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Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) ist Teil des Berichtswesens unter Solvency Il und enthalt quan-
titative und qualitative Informationen zur Solvabilitdt und Finanzlage der ottonova Krankenversicherung AG (im weiteren Verlauf:
ottonova). Gegenstand dieses SFCR ist das Berichtsjahr 2019; die quantitativen Informationen in diesem Bericht beziehen sich
entsprechend - soweit nicht anders angemerkt — auf den Stichtag 31.12.2019.

Die ottonova Krankenversicherung AG ist ein Krankenversicherungsunternehmen in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft und
hat am 21.06.2017 die Erlaubnis zur Aufnahme des Versicherungsgeschafts erhalten. ottonova ist die erste digitale private Kranken-
versicherung Deutschlands. Das Produktspektrum umfasst die Krankheitskostenvollversicherung, die Pflegepflichtversicherung, die
Krankenversicherung fir Beihilfeberechtigte und die Krankenzusatzversicherung. Im Jahr 2019 wurde das Angebot der Krankenzusatz-
versicherung, zunéchst als Erganzung fir Vollversicherte, die wieder GKV-Versicherungspflichtig werden, erweitert.

Die dargestellten Geschaftsergebnisse (vgl. Abschnitt A [, Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis”]) sind, auch im Vergleich mit
etablierten Versicherungsunternehmen, noch nicht aussagekraftig da sich der Geschaftsbetrieb von ottonova im Aufbau befindet.

ottonova hat unter Berlcksichtigung der Solvency IlI-Vorgaben ein dem Risikoprofil angemessenes und wirksames Governance-
System entwickelt, um ein solides und vorsichtiges Management zu gewéhrleisten. Ein besonderes Augenmerk wurde hierbei auf die
Zuverlassigkeit und Eignung der handelnden Personen (,,Fit & Proper”) sowie auf die angemessene Kontrolle der ausgegliederten
Funktionen gelegt. Eine hervorgehobene Bedeutung haben die vier eingerichteten Schlisselfunktionen, tber die wir ausfihrlich in
Abschnitt B (,Governance-System”) berichten.

ottonova ist zum Berichtsstichtag am stérksten gegenlber dem Marktrisiko hinsichtlich des Zinsrisikos exponiert. Die durch-
gefiihrten Analysen zur Risikosensitivitét haben ergeben, dass die Ausstattung mit Eigenmitteln auch bei verénderten Bewertungs-
annahmen ausreichend ist (vgl. Abschnitt C [, Risikoprofil]).

Die Bewertung von Vermégenswerten, versicherungstechnischen Riickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten in der Solvabilitats-
Ubersicht gemé&B Solvency Il unterscheidet sich von der Bewertung gemaR Handelsgesetzbuch (HGB). Ein wesentlicher Bewertungsunter-
schied ergibt sich aus der marktnahen Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen, insbesondere aus der Diskontierung
der zukiinftigen Zahlungsstréme auf Basis der aufsichtsrechtlich vorgegebenen risikofreien Zinsstrukturkurve. Weitere Anpassungen und
UbergangsmaBnahmen werden nicht angewendet (vgl. Abschnitt D [,,Bewertung fiir Solvabilititszwecke"]).

Aus der Solvabilitatstibersicht ergeben sich gemal der Solvency Il Vorschriften anrechnungsfahige Eigenmittel in Hohe von
9.225 TEUR, die vollstandig der héchsten Qualitatsklasse (Tier 1) zuzuordnen sind und zur Deckung der Kapitalanforderungen zur
Verfligung stehen. GemaB Standardformel ergibt sich eine Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement, SCR) von
1.429 TEUR und somit eine SCR-Quote von 646 %. Die Mindestkapitalanforderung (Minimum Capital Requirement, MCR) betrégt
2.500 TEUR, woraus sich eine MCR-Quote von 369 % ergibt. Die Kapitalausstattung erscheint somit angemessen (vgl. Abschnitt E
[, Kapitalmanagement”]).

Im Anhang finden sich die aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Meldeb&gen mit quantitativen Detaildaten. Im Bericht werden

Zahlen in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe
von * einer Einheit (EUR, % usw.) auftreten.
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Die ottonova Krankenversicherung AG ist durch das Coronavirus SARS-CoV-2 zunichst wenig betroffen:

Geschaftsorganisation

Durch die weitgehende Digitalisierung des Unternehmens arbeitet die Belegschaft ab dem 23.03.2020 fast ausschlieBlich zu Hause.
Dies minimiert die Infektionsgefahr und stellt auch bei raumlicher Verteilung der Teams Uber die bereits vorhandene Technik einen
ordnungsgemaBen Geschaftsbetrieb sicher. Es sind in den operativen Bereichen zur Betreuung der Kunden und Abwicklung der
Leistungsfélle keine Ausfélle bekannt oder absehbar. Somit lduft der Geschéftsbetrieb auch in der aktuellen Situation praktisch unein-
geschrénkt weiter.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Unternehmens verandert sich durch die Pandemie nicht wesentlich: Die Kunden von ottonova haben, bedingt
durch die Aufnahme des Geschéftsbetriebs am 21. Juni 2017, alle erst vor kurzem eine Gesundheitsprifung durchlaufen und sollten
eine Infektion mit dem Virus gut verkraften kénnen. Die Krankheitskosten werden voraussichtlich nicht stark ansteigen, da die leichten
Verlaufe einer Grippe &hneln und hier lediglich eine symptomatische Behandlung méglich ist. Sollten schwere Verlaufe auftreten,
betragt die Verweildauer im Krankenhaus, fir die ottonova aufkommen wirde, nach aktuellem Kenntnisstand wenige Tage.

Das Marktrisiko der Kapitalanlagen hat sich bei Aktien in Form von Stillen Lasten realisiert, das Portfolio der festverzinslichen Wert-
papiere ist bisher wenig betroffen und verfiigt noch tUber geringe Stille Reserven, der Immobilienbestand ist nicht betroffen. Die
eingetretenen Risiken bewegen sich insgesamt im Rahmen des bisher schon freigegebenen Risikokapitals, so dass weder zusatzliches
Risikokapital bendtigt wird, noch ein Verkauf von irgendwelchen Kapitalanlagen notwendig oder absehbar ist.

Solvabilitat

Nach einer vorsichtigen ersten Schatzung Stand 20.03.2020 wiirde die Solvabilitdtsquote aufgrund der Corona-Pandemie von 646 %
zum 31.12.2019 um etwa elf Prozentpunkte auf 635% sinken. Die geringe Veranderung resultiert aus einem grof3en Cash-Bestand und
einem noch kleinen Aktienbestand. Der groBBe Cash-Bestand sichert in dieser Situation zugleich die jederzeitige Liquiditat und Erfill-
barkeit der versicherungstechnischen Verpflichtungen. Auch bei einer mdglicherweise Gber mehrere Monate anhaltenden Krisensitua-
tion an den Kapitalméarkten wére die ottonova Krankenversicherung gut aufgestellt und kénnte samtliche Verpflichtungen gegentber
ihren Versicherungsnehmern erfillen.
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A. GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS

A.

A1

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Geschéftstatigkeit und Geschiaftsergebnis

Geschiaftstatigkeit

Name und Rechtsform des Unternehmens
ottonova Krankenversicherung AG, OttostraBe 4, 80333 Miinchen

Name und Kontaktdaten der fiir die Finanzaufsicht zustédndigen Behdrde
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

Graurheindorfer Str. 108 53117 Bonn

Postfach 1253 53002 Bonn

Fon: 0228/4108 - 0

Fax: 0228/4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Name und Kontaktdaten des externen Priifers
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Bernhard-Wicki-StraBBe 8, 80636 Miinchen, Deutschland

Angaben zu Haltern qualifizierter Beteiligungen an der Gesellschaft
Die Aktien der ottonova Krankenversicherung AG sind zu 100 % im Besitz der ottonova Holding AG.

Angaben zu Gruppenzugehdrigkeit

Die ottonova Krankenversicherung AG ist eine Tochtergesellschaft der ottonova Holding AG. Eine weitere Tochtergesellschaft
der ottonova Holding AG ist die ottonova services GmbH.

ottonova Holding AG

100% ‘ 100%

ottonova services ottonova

GmbH Krankenversicherung AG

Wesentliche Geschéaftsbereiche und wesentliche geografische Gebiete

ottonova ist eine private Krankenversicherung, die ihre Kunden mit umfassenden digitalen Services beim Gesundbleiben und
Gesundwerden unterstitzt. 2017 in den Markt eingetreten, erzielt ottonova von Anfang an branchenweit Bestwerte bei Kunden-
zufriedenheit’. Das gelingt, indem ottonova den Kunden auf Augenhdhe begegnet, ihnen schnell und unkompliziert hilft

und digitale Technologien einsetzt, von denen viele bislang einzigartig im Gesundheitssektor sind. Damit tragt ottonova den
Bediirfnissen einer digital sozialisierten Generation Rechnung, die es gewohnt ist, Informationen oder Dienstleistungen per
Klick aufs Smartphone zu erhalten — intuitiv und nutzerzentriert.

ottonova versteht sich als Gesundheitspartner, der nicht erst im Krankheitsfall unterstiitzt, sondern die Kunden dazu anregt,
sich dauerhaft mit ihrer Gesundheit und ihrer Versicherung zu beschéftigen. Zu den Services zahlen deshalb Erinnerungen

an Vorsorgeuntersuchungen ebenso wie Gesundheitstipps. ottonova Versicherte kénnen seit Januar 2020 als Teilnehmer am
Belohnungsprogramm , health X" der ottonova services GmbH im Rahmen von Befragungen Feedback zur Weiterentwicklung
der Produkte und Services geben. Die Belohnung fiir die Teilnahme ist ein Budget, das fir ausgewahlte gesundheitsbezogene
Leistungen eingeldst werden kann.

" In der Benchmarking-Studie KUBUS 2018 zu privaten Krankenversicherungen iiberzeugte ottonova mit einem Net Promoter Score von 70,
wéhrend der Durchschnittswert aller teilnehmenden Krankenversicherungen bei 12 lag.
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ottonova bietet ihre Leistungen grundsétzlich online an, ganz gleich ob es sich um den Abschluss des Versicherungsvertrages,
die Auswahl des richtigen Arztes oder um die Leistungsabwicklung handelt. Das ermdglicht schlanke und kosteneffektive Pro-
zesse und entspricht den Bedurfnissen der Zielgruppe. Selbstverstéandlich bietet ottonova den Interessenten und Kunden auch
einen personlichen Kontakt per Telefon, vor allem im Rahmen der Produktberatung. Seit Erweiterung der Vertriebsstrategie
2019 besteht zudem die Méglichkeit, Versicherungen von ottonova nicht nur direkt tber die Website, sondern auch tber Ver-
triebspartner abzuschlieBen.

Uber die App von ottonova kénnen Kunden bequem und schnell mit ihrer Versicherung in Kontakt treten und die vielfaltigen
Services nutzen: etwa einen Arzttermin vereinbaren, mit dem Customer Support chatten, eine Tarifberatung in Anspruch neh-
men oder Rechnungen einreichen. Besonders beliebt ist der Arzt-Video-Call: Anstatt in eine Praxis gehen zu mussen, kénnen
Kunden von ottonova von zu Hause oder auf Reisen mit einem Arzt Uber ihr Anliegen sprechen. Der Mediziner kann eine Erst-
einschatzung geben, bei Bedarf Medikamente verschreiben oder eine Krankschreibung ausstellen. Anfahrt und Aufenthalt im
Wartezimmer entfallen. ottonava war damit die erste private Krankenversicherung deutschlandweit, die solch einen Service
mdglich gemacht hat und setzt mit Angeboten wie diesen neue MaBstébe im deutschen Gesundheitssystem.

Strategische Geschaftsfelder

ottonova legt ihren Fokus auf die Geschéftsfelder Krankenvoll- und Krankenzusatzversicherungen, was den Schwerpunkt der
unternehmensstrategischen Ausrichtung und der Geschaftstétigkeit widerspiegelt. Diese Geschaftsfelder bilden auch den
Ausgangspunkt fur die Entwicklung innovativer Geschafts- und Serviceprozesse, moderner Produkte und zukunftsweisender
Investitionen.

Betriebene Versicherungsarten

Die ottonova Krankenversicherung AG betreibt ausschlieBlich das selbst abgeschlossene Krankenversicherungsgeschéft im
Inland, sie trégt folglich selbst das Risiko fir ihre Versicherungsnehmer. Mit ihren Produkten richtet sich ottonova im Einzel-
versicherungsgeschéft an Privatkunden und Firmen. Zum Produktspektrum gehoren die Krankheitskostenvollversicherung,
die Pflegepflichtversicherung, die Krankenversicherung fir Beihilfeberechtigte und die Krankenzusatzversicherung. 2019 hat
ottonova ihr Angebot erweitert und neue, noch leistungsfahigere Tarife fir die Krankenvollversicherung, Zahnzusatzversiche-
rung und Krankenhauszusatzversicherung auf den Markt gebracht. Alle Produkte sind unter Solvency Il dem Geschéftsbereich
.Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung”
zuzuordnen.

9) Wesentliche Geschiftsvorfille
Die ottonova Krankenversicherung AG hat im Jahr 2019 das Produktspektrum um die neuen Tarife der Krankheitskostenvoll-
versicherung und der Krankenzusatzversicherung erweitert und deckt so den gréBten Teil des Marktes fiir private Kranken-
versicherungen in Deutschland ab.

Ebenfalls wurden bestehende Vertriebswege im Jahr 2019 kontinuierlich optimiert und um neue ergéanzt, ab 2019 ist ein

Vertragsabschluss nicht nur direkt, sondern auch durch den Makler méglich. Ab 2020 kommt eine Kooperation
mit Payback hinzu.
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A. GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS

A.2 Versicherungstechnische Leistung

In der folgenden Tabelle wird das versicherungstechnische Ergebnis (gemaB Handelsgesetzbuch [HGB)]) fur den Zeitraum vom
01.01.2019 bis zum 31.12.2019 fur die ottonova Krankenversicherung AG dargestellt (vgl. hierzu den Meldebogen S.05.01.02
im Anhang). Das gesamte Versicherungsgeschéft der Gesellschaft wird ausschlieBlich in Deutschland geschlossen, sodass eine
Unterteilung nach geografischen Gebieten nicht erforderlich ist.

Krankenversicherung auf vergleichbarer versicherungstechnischer

Basis wie die Lebensversicherung (in TEUR) 2019 2018 Veréind. (in %)
Gebuchte Pramien

Brutto 3.511 969 262
Anteil der Rickversicherer 25 25 0
Netto 3.486 944 269
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

Brutto 1.770 887 100
Anteil der Ruickversicherer 0 0 -
Netto 1.770 887 100
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen

Brutto 1.563 526 197
Anteil der Riickversicherer 0 0 -
Netto 1.563 526 197
Angefallene Aufwendungen

Abschlussaufwendungen 2.104 775 171
Verwaltungsaufwendungen 616 349 77
Kapitalanlageergebnis

Ertrédge aus Kapitalanlagen 79 51 56
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 29 6 390
Sonstige versicherungstechnisches Ergebnis

Sonstige versicherungstechnische Ertrage 226 92 146
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 67 61 10
Versicherungstechnisches Ergebnis -2.358 -1.517 55

Die gebuchten Bruttobeitragseinnahmen beliefen sich im Geschéftsjahr auf 3.511 TEUR (im Vorjahr 969 TEUR). Die Aufwen-
dungen fiir Versicherungsfalle beinhalten auch den Schadenbearbeitungsaufwand.

Im Geschaftsjahr gab es keine Beitragsriickerstattung.

Im Verhaltnis zu den Prémien sind die Aufwendungen noch hoch, so dass die ottonova Krankenversicherung AG ein
negatives versicherungstechnisches Ergebnis von —2.358 TEUR (im Vorjahr —1.517 TEUR) ausweist. Dies ist fir eine neu-
gegriindete Krankenversicherung aber ganz normal, da diese sich im Aufbau befindet. Firr diese Anfangsverluste hat
ottonova einen Organisationsfonds in Hohe von 8.000 TEUR eingerichtet. Die Verluste fur 2019 liegen im geplanten Bereich.

A.3 Anlageergebnis

Die laufenden Ertrage aus Kapitalanlagen des Geschéftsjahres 2019 bestehen aus Zinsertrdgen aus festverzinslichen Anlagen
in Hohe von 44 TEUR (im Vorjahr 38 TEUR) sowie Dividenden aus Aktien im Direktbestand in Hohe von 13 TEUR (im Vor-
jahr 13 TEUR) und Ertrdgen aus der Immobilienvermietung in Hohe von 5 TEUR (anteilig, im Vorjahr keine). Hinzu kommen
Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen in Héhe von 18 TEUR (im Vorjahr keine). Dem gegentiber stehen Aufwendun-
gen in Hhe von 29 TEUR (im Vorjahr 6 TEUR) fur alle Kapitalanlagen. Die Héhe der Aufwendungen erklart sich mit Abschrei-
bungen in Hohe von 2 TEUR und mit Verlusten aus dem Abgang von Kapitalanlagen in Héhe von 17 TEUR (im Vorjahr keine),
welche durch vorgenannte Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen ausgeglichen wurden, jedoch getrennt als Aufwen-
dungen und Ertrége auszuweisen sind. Die Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen betrugen 10 TEUR.
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Das Kapitalanlageportfolio wurde im Jahr 2019 durch eine Direktinvestition in Immobilien erweitert.

ottonova hélt keine Anlagen in Verbriefungen. Geméaf3 den Bilanzierungsvorschriften nach HGB werden Gewinne und Verluste
aus Anlagen nicht direkt im Eigenkapital erfasst.

Laufende Ertrdge aus Kapitalanlagen (in TEUR) 2019 2018 Verand. (in %)
Gesamte Kapitalertrage 79 51 55
Zinsertrage aus Anleihen 44 38 16
Dividenden aus Aktien im Direktbestand 13 13 0
Immobilienertrage 5 0 n.a.
Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 18 0 n.a.

Im Jahr 2019 wurden zum weiteren Aufbau des Kapitalanlagebestands dividendenstarke Qualitatsaktien zugekauft, welche
die laufenden Ertrage aus Kapitalanlagen weiter erhdhen.

A.4  Entwicklung sonstiger Tatigkeiten
In der nichtversicherungstechnischen Rechnung geméaB HGB betragt der Ergebnissaldo =60 TEUR im Vergleich zu —48 TEUR
im Vorjahr. Hierbei handelt es sich um sonstige Aufwendungen, die nicht der Versicherungstechnik oder den Kapitalanlagen
zuzuordnen sind.
Die ottonova Krankenversicherung hat keine Verpflichtungen aus Leasingvereinbarungen. Sie bezieht Leistungen im Rahmen
der Ausgliederungen von der ottonova Holding AG und der ottonova services GmbH.

A.5 Sonstige Angaben

Es sind keine weiteren Angaben zu machen.
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B. GOVERNANCE-SYSTEM

B. Governance-System

Im Rahmen von Solvency Il werden unter dem Oberbegriff des Governance-Systems sowohl| formale Anforderungen an die
Unternehmensorganisation als auch Vorgaben fur deren inhaltliche Ausgestaltung gemacht. ottonova hat in diesem Rahmen
ein Governance-System etabliert, das ein solides und vorsichtiges Management des Versicherungsgeschéfts gewahrleistet.
Hierfur war die Einrichtung geeigneter Prozesse notwendig, die vor allem das Risikomanagement einschlieB3lich der unterneh-
menseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (siehe B.3), das Interne Kontrollsystem (siehe B.4), die Interne Revision (siehe
B.5), die Versicherungsmathematische Funktion (siehe B.6) und das Outsourcing (siehe B.7) betreffen.

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Die ottonova Krankenversicherung AG arbeitet in ihrer Organisation zum Teil in Personalunion mit der ottonova Holding AG
und der ottonova Services GmbH zusammen.

a) Struktur von Geschaftsleitung, Aufsichtsrat und Schliisselfunktionen

ottonova

Krankenversicherung AG

e Leistungs- und

e Personal )
Vertragservice

e Rechnungswesen/

. ¢ Underwriting * Marketin
¢ Grundsatzfragen/ Controlling g
Kommunikation e Kapitalanlage * Produkte/ * Business
Mathematik/VA Development
¢ Recht/Compliance ® Reporting .
e Risikomanagement* e Vertrieb
e Revision

o Informatik

* Riickversicherung e Recht/Datenschutz

* Das Risikomanagment ist disziplinarisch dem COO zugeordnet, berichtet aber an den Gesamtvorstand
und ist diesem fachlich unterstellt.

Vorstand mit Zustandigkeiten ab 01.01.2019

Dr. Roman Rittweger - Vorsitzender des Vorstandes (CEO)

Dirk Kackenmeister — Mitglied des Vorstandes (CFO) bis 31.05.2019
Dr. Bernhard Briihl - Mitglied des Vorstandes (COO/CIO)

Michael Karb — Mitglied des Vorstandes (CFO) ab 01.06.2019

Aufsichtsrat

Prof. Dr. Herbert Henzler — Vorsitzender

Dr. Herbert Schmitz — stv. Vorsitzender
Christoph Jung — Mitglied bis 31.01.2019
Karl-Heinz Naumann - Mitglied ab 01.02.2019
Christoph Baur — Mitglied

Prof. Dr. Franz Benstetter — Mitglied

Eberhard Pothmann - Mitglied

Der Aufsichtsrat hat die folgenden Ausschisse gebildet:

. Prifungsausschuss (Vorsitzender: Karl-Heinz Naumann),
o Kapitalanlagenausschuss (Vorsitzender: Christoph Baur).
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B.

GOVERNANCE-SYSTEM

Gesetzliche Anforderungen

Das deutsche Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) enthélt ab § 23 die Anforderungen an die Geschaftsorganisation

von Versicherungsunternehmen. Die Anforderungen sehen eine dem Geschéaftsmodell angemessene und transparente
Organisationsstruktur (Aufbau- und Ablauforganisation) vor mit einer klaren Aufgabenzuweisung, einer Trennung von
Zustandigkeiten und einem wirksamen System, das die Ubermittlung von Informationen gewahrleistet. Weitere explizite
Anforderungen bestehen zu

o der fachlichen Qualifikation und persénlichen Zuverlassigkeit,
. dem Risikomanagement,

J der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung,
o dem Internen Kontrollsystem,

. der Internen Revision,

o der Versicherungsmathematischen Funktion und
o Ausgliederungen von Unternehmensfunktionen.

Unternehmensinterne Leitlinien

Zur Umsetzung dieser Anforderungen existieren unternehmenseigene Leitlinien. Dort werden die Grundséatze, Aufgaben,
Kompetenzen, Prozesse und Berichtspflichten geregelt. Diese sind aufeinander sowie mit der Geschafts-, Kapitalanlage-
und Risikostrategie abgestimmt. Der Vorstand verabschiedet diese Leitlinien und l&sst sie in jahrlichem Turnus auf Aktualitat
und sachliche Richtigkeit prifen und im Bedarfsfall Gberarbeiten. Der Inhalt der Leitlinien und damit die Aufgaben und
Abgrenzung der Schlisselfunktionen werden im Folgenden kurz erldutert.

Schliisselfunktionen

ottonova hat gemaf VAG die folgenden Schlisselfunktionen eingerichtet:
. Revisionsfunktion — Interne Revision,

° Risikomanagement — Funktion (CRO),

° Compliance — Funktion,

. Versicherungsmathematische Funktion (VMF).

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, sind in den Verantwortungsbereichen der Vorstandsressorts die Schlisselfunktionen so
verteilt, dass sie nicht in einen Zielkonflikt geraten kénnen: Im Vorstandsressort CEO ist die Compliance-Funktion angesiedelt.
Zum Ressort CFO gehért die Interne Revision. Die Versicherungsmathematische Funktion (VMF) wird in Personalunion vom
COO/CIO wahrgenommen. Die Risikomanagementfunktion (Chief Risk Officer, CRO) liegt in der Verantwortung des Gesamt-
vorstands. Die Funktionen besitzen untereinander keine Weisungsbefugnis. Bei eventuell eintretenden Konflikten zwischen
diesen Funktionen besteht eine Eskalationsméglichkeit Gber den Ressortvorstand. Die Interne Revision wurde an die KPMG
und die Compliance-Funktion an die ottonova Holding AG ausgegliedert (vgl. Abschnitt B.7).

Fur alle Funktionen gelten die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persdnliche Zuverlassigkeit (vgl. Abschnitt
B.2). Dies erfordert auch die permanente Weiterbildung, so dass die verantwortlichen Personen in der Lage sind, die sich
stédndig wandelnden Anforderungen zu erfiillen.

Risikomanagement-Funktion

Die Risikomanagement-Funktion (CRO) ist fiir die Kontrolle und Uberwachung von Risiken zustandig. Sie unterstiitzt die
Geschéftsleitung bei der Umsetzung eines wirksamen Risikomanagementsystems. Die konkrete Risikosteuerung geméaf den
Vorgaben der Geschéftsleitung obliegt dabei den operativen Geschéftsbereichen. Die Risikomanagement-Funktion berichtet
der Geschéftsleitung Uber wesentliche Risiken sowie die Gesamtrisikosituation.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion stellt einen wesentlichen Bestandteil des Internen Kontrollsystems dar. Sie Uberwacht die Einhaltung
der fiir den Geschéftsbetrieb relevanten externen Anforderungen (z. B. Gesetze, Verordnungen, aufsichtsbehérdliche Vorga-
ben). In diesem Zusammenhang identifiziert und beurteilt sie die aus der Nichteinhaltung externer Anforderungen resultieren-
den Compliance-Risiken. Zudem prift und Uberwacht sie, ob deren Einhaltung durch angemessene und wirksame Verfahren
sichergestellt wird. Die Aktivitdten werden risikoorientiert im Rahmen eines Compliance-Planes gesteuert. Weiterhin berét die
Compliance-Funktion den Vorstand sowie die Unternehmensbereiche in Bezug auf die Einhaltung externer Anforderungen und
beurteilt die méglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes. Im Rahmen des Berichtswesens wird der Vorstand
regelméBig tber Compliance-Themen informiert. Die Steuerung der Compliance-Funktion obliegt dem Compliance Beauftragten.

Interne Revision

Aufgabe der Internen Revision ist die umfassende Priifung aller wesentlichen Aktivitdten der gesamten Geschéftsorganisation,
insbesondere des Internen Kontrollsystems. Den Prifungen aller Geschaftsbereiche, Ablaufe, Verfahren und Systeme liegt eine
starke Risikoorientierung zugrunde.
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d)

B.2

Nach Abschluss der Prifungen erfolgt eine zeitnahe (bei schwerwiegenden Mangeln unverziigliche) Berichterstattung
gegenlber der Geschéftsleitung Uber Prifungsgegenstand, -feststellungen (Risiken, Gefahren, Méngel) und vorgesehene
MaBnahmen. Im Nachgang zu den Priifungen erfolgt eine Uberwachung und Dokumentation der Mangelbeseitigung (mit
Eskalationsverfahren bei Nichtbeseitigung).

Versicherungsmathematische Funktion

Diese Funktion stellt einerseits im Sinne einer unabhangigen Validierung die Verlasslichkeit und Qualitat der versicherungs-
mathematischen Riickstellungsbewertung nach den ékonomischen Prinzipien von Solvency I, einschlieBlich der verwendeten
Daten und Verfahren, sicher und berichtet dariiber der Geschéftsleitung. Ebenso bringt sie andererseits ihre Kompetenzen
bei der Bestimmung des Risikokapitalbedarfs ein und arbeitet dabei eng mit dem CRO zusammen.

Verédnderungen im Berichtszeitraum

Im Rahmen der Neuordnung des Vorstands wurden das Marketing und der Vertrieb im Berichtsjahr von Herrn Dr. Rittweger
dem CMSO Herrn Kannenberg zugeordnet. Die Funktion des CFO mit u. a. Rechnungswesen, Kapitalanlagen und Revision
wechselte von Herrn Kackenmeister zu Herrn Karb.

Grundsétze der Vergiitungspolitik

Die Vergutungspolitik wird maBgeblich bestimmt durch die Ziele

o Vermeidung negativer Anreize, insbesondere der Eingehung von Risiken zu Lasten des Unternehmens
durch risikomotivierende Verglitungsregelungen,

° Vermeidung von Interessenkonflikten,

o Konformitat mit der unternehmerischen Geschéfts- und Risikostrategie.

Von der ottonova Krankenversicherung AG werden ausschlieB3lich fixe Vergiitungsbestandteile gewahrt.

Die Einzelheiten des Vergltungssystems sind in einer ,Vergitungsleitlinie” fixiert. Durch interne Verdffentlichung der jéhrlich
aktualisierten Leitlinie wird die Transparenz der Vergutungspolitik gewéhrleistet.

Wesentliche Transaktionen im Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Transaktionen mit Mitgliedern des Vorstands oder Aufsichtsrats.

Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die persénliche Zuverlassigkeit

Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlusselaufgaben innehaben, missen aufgrund der damit
verbundenen Verantwortung besondere Anforderungen hinsichtlich ihrer fachlichen Qualifikation und persénlichen Zuver-
lassigkeit (,,fit & proper”) erfillen.

Zu dem betroffenen Personenkreis gehdren neben den Mitgliedern
J des Vorstandes als Leitungsorgan sowie
o des Aufsichtsrates als oberstem Kontrollorgan,
J die verantwortlichen Personen fir
die Risikomanagementfunktion,
die Compliance-Funktion,
die Interne Revision,
die versicherungsmathematische Funktion sowie
der Verantwortliche Aktuar.

MaBgeblich fir die zu erfiillenden Anforderungen sind die Vorgaben nach § 24 VAG und die hierzu von der Aufsichtsbehérde
(BaFin) verdffentlichten Auslegungsentscheidungen und ,Merkblatter”. Eine weitere Konkretisierung erfahren die Vorgaben
in einer internen ,Fit & Proper-Leitlinie”.

Fachliche Eignung (,fit")

Fir Vorstandsmitglieder setzt die fachliche Eignung theoretische und praktische Kenntnisse in den Unternehmensgeschéften
sowie Leitungserfahrung voraus. Uber die fiir die jeweiligen Ressortzusténdigkeiten erforderlichen Fachkenntnisse hinaus
muss jedes Vorstandsmitglied Uber Kenntnisse in den Themengebieten Versicherungs- und Finanzmérkte, Geschaftsstrategie
und -modell, Governance-System, insbesondere im Risikomanagement, sowie in Finanz- und versicherungsmathematischer
Analyse und hinsichtlich der regulatorischen Rahmenbedingungen der ausgelibten Tatigkeit verfigen und nachweisen.

Bei Aufsichtsratsmitgliedern wird fachliche Eignung in einem Umfang gefordert, die den Aufsichtsrat zur Wahrnehmung der
Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der betriebenen Geschafte befahigt. Die erforderliche fachliche
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B.3

Eignung kann durch eine Vortatigkeit als Vorstand oder Aufsichtsrat in einer Versicherung, aber auch durch eine Leitungsfunk-
tion in einer anderen Branche oder der 6ffentlichen Verwaltung, auch als selbstéandiger buchfiihrungspflichtiger Unternehmer
begriindet sein. Auch Aufsichtsratsmitglieder mussen zudem zumindest Grundkenntnisse in den oben genannten Themen-
gebieten besitzen. Sie missen sich entsprechend schulen und fortbilden lassen, und zwar auch laufend wéhrend der Dauer
des Aufsichtsratsmandats.

Die verantwortlichen Personen fir Schlisselfunktionen missen eine fir die jeweilige Funktion erforderliche fachliche Aus- und
ggf. Fortbildung sowie eine entsprechende Verantwortungsbereitschaft vorweisen. Sie mussen ihre Befahigung zur Organisation
und Leitung der Funktion durch bisherige Leistungen, etwa im Rahmen von Projekten, nachweisen. Die Uberpriifung der fach-
lichen Eignung erfolgt durch die jeweiligen Vorgesetzten in Abstimmung mit der Personalabteilung.

Persénliche Zuverlassigkeit (,,proper”)

Fir alle vorgenannten Positionen gilt gleichermalBen, dass die Personen, die sie bekleiden, die erforderliche Integritat und
finanzielle Soliditat auf- und nachweisen miissen. Hierzu mussen sie die von der Aufsichtsbehérde vorgegebenen, standar-
disierten Erklarungen und Bestatigungen abgeben, insbesondere, dass sie in keine insoweit relevanten Verfahren involviert
sind oder jemals waren, sowie ein Behdrdenfihrungszeugnis und einen Auszug aus dem Gewerbezentralregister beibringen.
Speziell bei Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern diirfen zudem keine Interessenkonflikte gegeben sein, etwa im Hinblick
auf eine wirtschaftliche Abhangigkeit aufgrund anderweitiger Geschaftsbeziehungen zum Unternehmen oder aufgrund
etwaiger Angehdorigkeitsverhéltnisse zu anderen Organmitgliedern. Hierzu sind ebenso wie zu weiteren Mandaten in Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorganen zuséatzliche Erklarungen abzugeben.

Die Prifung der persénlichen Zuverlassigkeit erfolgt sowohl unternehmensintern durch die fiir die Bestellung jeweils zustén-
digen Stellen wie auch aufsichtsbehdrdlich. Anlassbezogen ist die Zuverlassigkeit, etwa bei einem spateren gerichtlichen Ver-
fahren, auch in der Folgezeit erneut zu prifen.

Risikomanagementsystem einschlieBBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Das Geschaftsmodell umfasst die Ubernahme und das Management von versicherungstechnischen und Finanzrisiken von
unseren Kunden. Die Erfillung dieser Kernaufgabe birgt verschiedene Risiken, welche sich erheblich auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken kénnen.

Risikostrategie und Risikoprofil

In der Risikostrategie wird der tbergreifende Umgang mit diesen aus der Geschéftsstrategie resultierenden Risiken

festgelegt. Dies geschieht in drei Perspektiven:

o Zur Erfillung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften durch die Festlegung eines Sicherheitsziels fur die Solvenzquote
gemaB Solvency I,

J zur 6konomischen Steuerung durch die Festlegung eines Sicherheitsziels fur eine eng an Solvency Il angelehnte
Berechnung und

o zur wirtschaftlichen Steuerung in einer Bilanz-/GuV-Sicht nach HGB in einem unternehmenseigenen Sicherheitsziel.

Die modellgestiitzte Quantifizierung beinhaltet nach Solvency Il diese Risiken:
. Marktrisiko Zins,

. Marktrisiko Aktien,

° Marktrisiko Immobilien,

o Marktrisiko Spread,

. Marktrisiko Wechselkurs,

° Marktrisikokonzentrationen,

o Risiko aus immateriellen Vermdgensgegensténden,

Sterblichkeit,
Langlebigkeit,

J Versicherungstechnik Kranken (nach Art der Leben
o Versicherungstechnik Kranken (nach Art der Leben

)

( )
. Versicherungstechnik Kranken (nach Art der Leben) Invaliditatsrisiko,
. Versicherungstechnik Kranken (nach Art der Leben) Storno,
. Versicherungstechnik Kranken (nach Art der Leben) Kosten,
. Versicherungstechnik Kranken (nach Art der Leben) Revision,
° Katastrophenrisiko Massenunfall,
o Katastrophenrisiko Konzentration,
o Katastrophenrisiko Pandemie,
° Gegenparteiausfallrisiko,

. Operationelle Risiken (Pauschalansatz).
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Die unternehmerische/betriebliche Tatigkeit beinhaltet zusatzlich die Risiken:
o Operationelles Risiko nach interner Risikoinventur,

J Strategisches Risiko aus Verénderungen des Umfelds,

o Reputationsrisiko,

o Sonstige Risiken.

Die Definition, die Treiber und die Wirkungsweise dieser Risiken sowie die darunter subsumierten Einzelrisiken werden in der
internen Risikoinventur dokumentiert.

Unternehmensweiter Risikoliberwachungs- und Risikosteuerungsprozess

Nach der jihrlichen Uberpriifung der Geschiftsstrategie erfolgt auf der Basis der aus der Geschaftsstrategie abgeleiteten
Unternehmensplanung und des daraus berechneten Risikokapitalbedarfs der Beschluss des Vorstands zu dem Sicherheitsziel
fur das Geschéftsjahr.

Dazu wird bei der jahrlichen Uberpriifung der Risikostrategie festgelegt, wie hoch die vorhandenen Reserven (= vorhandenes
Risikokapital) im Verhaltnis zu den berechneten Risiken (= benétigtes Risikokapital) im néchsten Geschéftsjahr sein sollen. Der
Wert kann beispielsweise 130 Prozent betragen, also Ubersteigen die Reserven die Risiken um 30 Prozent. Dies geschieht als
Hochrechnung fir das laufende Geschéftsjahr und als Projektion fur die folgenden Jahre im Rahmen der Unternehmensplanung
und des darin integrierten ORSA-Prozesses (siehe nachfolgend).

Danach erfolgt die Festlegung eines Limitsystems, welches jeweils fur die 6konomische Perspektive von Solvency Il und fur
die HGB-Perspektive sicherstellt, dass fiir die einzelnen oben genannten Risiken ausreichendes Risikokapital unter Wahrung
des Sicherheitsziels zur Verfiigung gestellt und in diesem Rahmen gesteuert wird.

Die Auslastung des Limitsystems wird fiir die 6konomische Perspektive und fur die HGB-Perspektive quartalsweise berechnet.

Im Rahmen der Risikoberichte wird quartalsweise tber

J die aktuelle Risikoexposition,

o die Veréanderung zum Vorzeitraum,

J die Auslastung des Limitsystems,

J ggf. durchgefiihrten SteuerungsmafBnahmen und Steuerungsvorschléage

an den Vorstand berichtet. Der Vorstand entscheidet auf dieser Grundlage Uber die Durchfiihrung von SteuerungsmaBnah-
men. Die Ergebnisse der Risikosteuerung flieBen wiederum in den ORSA-Prozess ein. Auch der Aufsichtsrat erhalt die Risiko-
berichte im Rahmen seiner Uberwachungsaufgaben.

Falls eine wesentliche Anderung des Risikoprofils erkennbar wird, erfolgt unabhingig von den turnusgeméaBen Berichten
eine Information des Vorstands und es werden MaBnahmen zur Steuerung eingeleitet. Wesentliche Marktrisiken der Kapital-
anlagen werden zusétzlich Gberwacht.

Organisation des Risikomanagementsystems

Die Verantwortung fur die Funktionsféhigkeit des Risikomanagementsystems tragt der Gesamtvorstand. lhm obliegt die Pla-
nung, Steuerung und Uberwachung des gesamten Risikoprofils. Dies schlieBt wie beschrieben die Festlegung risikostrategi-
scher Vorgaben fiir die Risikoexposition in den operativen Geschaftsbereichen und die Uberwachung von deren Einhaltung
Uber das Limitsystem ein.

Die operativen Entscheidungen Uber die Wahrnehmung von Chancen und das Eingehen von Risiken werden in der Regel im
Rahmen von Kompetenzregelungen dezentral in den Abteilungen getroffen. In ihrer Funktion als dezentrale Risikomanager

liegt die Verantwortung fir die umfassende Identifizierung, Bewertung und Steuerung aller ihrem Kompetenzbereich zuge-

ordneten Risiken bei den jeweiligen Abteilungsleitern.

Sie werden in der Wahrnehmung ihrer Aufgaben vom Risikomanagement unterstitzt, welches den reibungslosen Ablauf des
Risikomanagementprozesses Uberwacht und sicherstellt, dass das Risikomanagementsystem im Einklang mit den regulato-
rischen Anforderungen und den innerbetrieblichen Richtlinien steht. Fur Transparenz Uber die aktuelle Risikolage sorgt ein
turnusméBiges Risikoreporting an das Risiko- und Compliance-Komitee, (RCK) den Vorstand und den Aufsichtsrat.

In besonderen Fallen und bei Uberschreitungen definierter Risikolimits erfolgt eine Sofortberichterstattung an den Vorstand
und die zeitnahe Einleitung gegensteuernder MalBBnahmen.

Das RCK unterstitzt den Vorstand durch die Empfehlung von MaBnahmen zur Risikosteuerung auf der Basis einer Bewertung

des Risikoprofils und die Kommunikation iiber die als wesentlich eingestuften Risiken. Zu seinen Aufgaben gehéren die Uber-
wachung von SteuerungsmafBnahmen zu den wesentlichen Risiken und die Unterstlitzung bei der Weiterentwicklung des
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Risikomanagementsystems. Bei einzelnen Risiken, bei denen ein Limit verletzt ist, entscheidet der CRO gemeinsam mit dem
RCK, wie zu verfahren ist. Es ist das Bindeglied zwischen allen dezentralen Risikomanagern und dem Vorstand.

Aktiv-/Passiv-Management

In den Sitzungen des RCK, an denen Vertreter des Aktuariats, des Risikomanagements, des Rechnungswesens, der Rechtsab-

teilung und des Anlagemanagements teilnehmen, werden Themen des Aktiv-/Passiv-Managements behandelt. Hierbei werden
Fragen der Steuerung diskutiert und fiir den Vorstand entsprechende Vorschlage erarbeitet. Auf der Grundlage dieser Empfeh-
lungen sowie unter Berlicksichtigung bilanzieller, steuerlicher und aufsichtsrechtlicher Rahmenbedingungen (insbesondere zum
Risikokapital) erfolgt im Rahmen der Unternehmensplanung die strategische Asset Allokation.

Samtliche Risiken aus der Kapitalanlagetatigkeit (Marktrisiken) finden planerische Berlicksichtigung und werden im Rahmen
unseres Risikolimitsystems systematisch Uberwacht und gesteuert. Das Kapitalanlagecontrolling analysiert die Kapitalanlage-
risiken. Bei Bedarf werden geeignete MaBBnahmen fiir die taktische Kapitalanlage vereinbart.

Organisatorisch erfolgt eine unabhangige Uberwachung des Anlagerisikos durch die Trennung von Handel, Abwicklung und
Controlling.

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Im Rahmen der Unternehmensplanung findet auch die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (Own Risk
and Solvency Assessment, abgekiirzt ORSA) statt. Mit dem ORSA-Bericht als Ergebnis wird sichergestellt, dass die unter-
nehmenseigene Risiko- und Solvabilitétsbeurteilung bei der Unternehmensplanung und den strategischen Entscheidungen
des Managements berticksichtigt wird.

Beschreibung des Verfahrens

ORSA umfasst die Feststellung

° des ,Gesamtsolvabilitatsbedarfs” (konomischer Kapitalbedarf) auf der Basis des sich aus der Risikostrategie und
Unternehmensplanung ergebenden Risikoprofils, des Sicherheitsziels und der Limits,

o der kontinuierlichen Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen gemaB Solvency Il und der
Anforderungen an die versicherungstechnischen Riickstellungen sowie

J die Signifikanz der Abweichung des Risikoprofils von den Annahmen, die der Solvenzkapitalanforderung (SCR) gemaB
Standardformel zugrunde liegen.

Der ORSA-Prozess liefert méglicherweise Indikationen fir Strategieanpassungen und ist Bestandteil der Strategievalidierung
im Rahmen der Unternehmensplanung.

Um eine systematische und addquate Durchfihrung sicherzustellen, ist der ORSA-Prozess wie folgt strukturiert:
Festlegung wesentlicher Untersuchungsgegenstéande

Projektion und Beurteilung der zukiinftigen Risikotragfahigkeit

Beurteilung der aktuellen Risikotragfahigkeit

Validierung der Standardformel

Stellungnahme der VMF zu den versicherungstechnischen Rickstellungen

Kapitalmanagement

Schlussfolgerungen aus ORSA

Nouprwbd=

Intervalle zur Uberpriifung und Gremien-Vorlage
Der ORSA-Bericht wird j&hrlich, im Rahmen und auf der Basis der Unternehmensplanung, erstellt und nach Abschluss vom
Vorstand verabschiedet und dem Aufsichtsrat vorgelegt.

Bestimmung des Solvabilitatskapitalbedarfs und Kapitalmanagement

Die ottonova Krankenversicherung AG berechnet, wie bei der Berechnung der aufsichtsrechtlich verbindlichen Standardformel,
auf der Basis eines mathematischen Modells mit den bereits genannten Risikokategorien, jedoch unternehmensindividuell, ihre
Reserven und Risiken (Gesamtsolvabilitatsbedarf) und setzt sie zueinander ins Verhaltnis.

Auf der Basis dieser Berechnung wird auch eine Projektion durchgefiihrt, die tber mehrere Jahre in die Zukunft den Kapital-
bedarf vor dem Hintergrund der geplanten Risikoexposition und der sich entwickelnden Kapitalausstattung zeigt. Diese Pro-
jektion stellt die Grundlage fir die Festlegung des jahrlichen Sicherheitsziels und sein unterjahriges Controlling im Rahmen
der Risikoberichte sowie ggf. SteuerungsmalBBnahmen dar.
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B.4

Internes Kontrollsystem

GeméB § 23 VAG mussen Versicherungsunternehmen tber eine ordnungsgemaBe Geschaftsorganisation verfugen. Diese
setzt nach § 29 VAG insbesondere ein wirksames Internes Steuerungs- und Kontrollsystem und dessen Uberwachung als Teil
eines angemessenen Risikomanagements voraus. Als Mindestinhalte eines bestehenden wirksamen internen Kontrollsystems
definiert das Gesetz:

o Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren,

. einen internen Kontrollrahmen,

J eine angemessene interne Berichterstattung auf allen Unternehmensebenen,

o eine Funktion zur Uberwachung der Einhaltung der Anforderungen (Compliance).

Die Compliance Funktion ist beim CEO eingerichtet und auf die ottonova Holding AG ausgegliedert. Die Aufgabenerfillung
dieser Funktion wird durch einen Compliance Beauftragten auf Basis einer vom Vorstand verabschiedeten Compliance-Leitli-
nie koordiniert.

In Anlehnung an den IDW (Institut der Wirtschaftspriifer) Prifungsstandard 261 versteht die ottonova Krankenversicherung
AG unter dem Internen Kontrollsystem (IKS) die von der Unternehmensleitung eingeflihrten Grundsétze, Verfahren und Rege-
lungen, die auf die organisatorische Umsetzung der Entscheidungen der Unternehmensleitung gerichtet sind.

Sie dienen zur:

J Sicherung der Wirksamkeit und der Wirtschaftlichkeit der Geschaftstétigkeit: Abwehr von Vermégensschéden,
Datenmanipulation, Sicherung des Betriebsvermogens, effiziente Ausfihrung der Geschéaftsprozesse und Erzielung
wirksamer Ergebnisse;

J Sicherung der OrdnungsméBigkeit und der Verlasslichkeit der internen und externen Rechnungslegung: Zuverlassigkeit
und Vollsténdigkeit der Daten des Rechnungswesens und anderer betrieblicher Informationen sowie deren
Bereitstellung;

J Sicherung der Einhaltung interner Regelungen und gesetzlicher Vorschriften (Compliance): Gesetze, Verordnungen,
aufsichtsrechtliche Anforderungen, Arbeits- und Verfahrensanweisungen, innerbetriebliche Richtlinien, Vorgaben der
Geschéftsleitung;

J Schaffung von Transparenz Uber die Wirksamkeit des IKS durch einen jahrlichen Bericht tUber das IKS unter Wirdigung
der Ergebnisse auf der Basis der Protokolle iiber die vom Risikomanagement gefiihrten Gesprache mit den IKS-
Verantwortlichen. Die Ergebnisse der Risikoinventur werden im RCK inhaltlich gewiirdigt und daraus entsprechende
Empfehlungen an den Gesamtvorstand abgeleitet und formuliert.

Umsetzung des Internen Kontrollsystems

1. Organisatorische Sicherungsmaf3nahmen umfassen fehlerverhindernde Ma3nahmen, die in die Aufbau- und
Ablauforganisation integriert sind. Sie werden durch standige, systemimmanente Einrichtungen wahrgenommen.
Als solche gelten Funktionstrennung, Zahlungsrichtlinien, Zugangs- und Bearbeitungsberechtigungen, etc.

2. Kontrollen erfolgen durch Uberwachungsmechanismen und -trager, die in den Arbeitsablauf integriert sind. Diese
Uberwachungsmechanismen sind sowohl fiir das Ergebnis des liberwachten Prozesses als auch fiir das Ergebnis der
Kontrollen verantwortlich. Die Uberwachungsmechanismen vermindern die Wahrscheinlichkeit von Fehlern bzw.
decken aufgetretene Fehler auf.

3. Kontrollaktivitdten sind

alle zeit- und prozessnahen MaBnahmen, die gewahrleisten, dass gemaf3 den Handlungsanweisungen und
Zielvorgaben der Unternehmensleitung gearbeitet wird,
die steuernden und kontrollierenden MaBnahmen in Bezug auf die identifizierten und beurteilten Risiken.

Die Kontrollaktivitaten sind unter Berlcksichtigung der entstehenden Kosten und ihrer Wirksamkeit und Angemessenheit aus-
zuwéhlen oder zu entwickeln.

Initial werden bei der Modellierung risikorelevanter Geschaftsprozesse IKS-Komponenten berlcksichtigt, im Risiko-
management integriert und in Risikokontrollmatrizen dokumentiert.

Permanent finden darauf aufbauend ein Monitoring der Kontrollen und eine Dokumentation der durchgefiihrten Tests statt,
inkl. einer Verédnderungsanalyse. Im Rahmen des Kontroll-Assessments werden die Ausgestaltung und Effektivitat der Kontrol-
len bewertet und, ggf. mit MaBnahmen zur Verbesserung, dokumentiert. Auf diesem Weg werden die Angemessenheit der
Hauptkontrollen sowie ggf. bestehende Kontrollschwéchen identifiziert und ihre Behebung initiiert.

IKS-Berichterstattung
Zu dem IKS wird, neben der Dokumentation in den Risikokontrollmatrizen, ein eigener Jahresbericht Gber das System, in dem,
neben einer Ubersicht der IKS-Prozesse, die Prozesse mit ihren normalen und Hauptkontrollen sowie der Risikobewertung
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B.5

B.6

B.7

erstellt. Verdnderungen der Kontrollen sowie neue Kontrollen werden hier ebenfalls dargestellt. Der Bericht enthalt auch eine
Stellungnahme des Risikomanagements tiber die Wirksamkeit und Angemessenheit des IKS im Beobachtungszeitraum und
leitet daraus den Handlungsbedarf ab.

Funktion der internen Revision

Die Interne Revision ist zu KPMG ausgelagert und direkt dem Vorstandsvorsitzenden zugeordnet. Fir die Ausgestaltung wer-
den die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen beachtet.

Zentrale Aufgabe der Internen Revision ist die Priifung aller wesentlichen Aktivitdten der gesamten Geschaftsorganisation,
insbesondere des internen Kontrollsystems.

Nach Abschluss der Priifungen erfolgt eine zeitnahe Berichterstattung an den Vorstand tber Prifungsgegenstand, Prifungs-
feststellungen (Risiken, Gefahren, Mangel) und vorgesehene MaBnahmen. Im Nachgang erfolgt eine Uberwachung und Doku-
mentation der Mangelbeseitigung (mit Eskalationsverfahren bei Nichtbeseitigung). Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat
Uber die Ergebnisse.

Zur Wahrung von Unabhangigkeit und Objektivitdt nimmt die Interne Revision keine operativen Aufgaben wahr und vermeidet
alle Aktivitaten, die ursachlich fir Interessenskonflikte sein kénnten. Die Interne Revision verfligt jederzeit Uber ein vom Vorstand
zugesichertes vollstandiges und uneingeschranktes Informations- und Priifungsrecht.

Versicherungsmathematische Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion (VMF) stellt insbesondere die Verlasslichkeit und Qualitat der versicherungsmathe-
matischen Ruckstellungsbewertung nach den 6konomischen Prinzipien von Solvency Il sicher. Fur ihre Ausgestaltung sind die
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen (insbesondere § 31 VAG) zu beachten.

Zentrale Aufgaben der Versicherungsmathematischen Funktion sind demnach

J die Koordination der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency Il, die Gewahrleistung
der Angemessenheit der verwendeten Methoden und der zugrundeliegenden Modelle sowie der getroffenen
Annahmen, die Dokumentation der Hinlénglichkeit und die Qualitét der zugrunde gelegten Daten zu bewerten und
Beanstandungen zu dokumentieren,

o der Vergleich der besten Schatzwerte mit den Erfahrungswerten, die Unterrichtung des Vorstands Uber die
Verlasslichkeit und Angemessenheit der Berechnung in den in § 79 VAG genannten Fallen,

o die Abgabe einer Stellungnahme zur allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik und der Angemessenheit der
Ruckversicherungsvereinbarungen, die Information des Vorstands zu den genannten Themen (,VMF-Bericht”).

Die VMF wird durch den COO, Mitglied des Vorstands ausgetibt. In dieser Rolle ist sie den Mitarbeitern, die die Berechnung
und Validierung der versicherungstechnischen Rickstellungen durchfihren, weisungsbefugt. Die Funktion des Verantwortlichen
Aktuars ist ausgelagert.

Die Berechnung und Validierung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne von Artikel 264 der Delegierten Ver-
ordnung werden in der Weise angemessen getrennt, dass potentielle Interessenkonflikte vermieden und insbesondere die
Unabhangigkeit der Validierung nicht unangemessen beeintrachtigt wird.

Outsourcing

Ausgliederungen (Outsourcing) im aufsichtsrechtlichen Sinne liegen vor, wenn aufgrund einer Vereinbarung zwischen dem
Unternehmen und einem Dienstleister versicherungstypische Aktivtaten (,Funktionen oder Versicherungstatigkeiten”), die
ansonsten vom Unternehmen selbst erbracht wirden, von einem Dritten erbracht werden.

ottonova priift im Einzelfall risikoorientiert, ob die Herausgabe einer Aktivitdt den Outsourcing Begriff erfiillt oder nicht, und
falls ja, ob es sich um eine Ausgliederung wichtiger Funktionen oder Versicherungstatigkeiten handelt. Das Management der
Kapitalanlagen ist an einen spezialisierten Dienstleister ausgelagert.

Die Schlusselfunktionen Risikomanagement und Versicherungsmathematische Funktion waren im Berichtszeitraum nicht aus-
gegliedert und wurden vollsténdig intern abgedeckt. Die Schliisselfunktion der Internen Revision war an KPMG ausgeglie-
dert, die Compliance-Funktion war an die ottonova-Holding AG ausgegliedert. Verschiedene Verwaltungsaufgaben sind zur
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B.8

ottonova Holding AG bzw. zur ottonova services GmbH ausgegliedert. Die Aufgaben des Verantwortlichen Aktuars und des
Anlagemanagements werden durch externe Dienstleister wahrgenommen.

Vor jedem Outsourcing fiihrt ottonova verpflichtend eine Risikoanalyse durch. Damit wird sichergestellt, dass neben strategi-
schen, 6konomischen oder operativen auch Risikogesichtspunkte fiir eine Grundsatzentscheidung fiir oder gegen Outsourcing
berlicksichtigt werden. In der Risikoanalyse sind Chancen und Risiken (z. B. operationelle, strategische und rechtliche Risiken,
auch Reputationsrisiken) des konkreten Vorhabens darzustellen und zu bewerten. Die Ergebnisse der Risikoanalyse sind in
einer Checkliste zu dokumentieren.

ottonova Uberwacht, dass es weder zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der Qualitdt des Governance-Systems, noch zu
einer UberméaBigen Steigerung des operationellen Risikos kommt. Um die Einhaltung dieser Vorgaben zu gewéhrleisten, hat
das Unternehmen die ausgegliederten Funktionen bzw. Versicherungstatigkeiten, soweit sie wesentlich sind, in sein Risiko-
managementsystem bzw. Internes Kontrollsystem integriert.

Bei Outsourcing wichtiger Funktionen oder Versicherungstatigkeiten ist zudem sicherzustellen, dass relevante Elemente des
Risikomanagementsystems und des internen Kontrollsystems des Dienstleisters angemessen sind. Die Erfillung dieser und
aller weiteren gesetzlichen und aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen an ein (wichtiges) Outsourcing wird im Ubrigen durch
eine interne Leitlinie sichergestellt.

Sonstige Angaben
Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems

Vor dem Hintergrund der oben dargestellten MaBBnahmen erscheint das Governance-System im Sinne der Proportionalitat
unter Beriicksichtigung des verfolgten Geschéftsmodells, der Organisation zur Uberwachung und Steuerung der daraus
erwachsenden Risiken und der zur Verfligung stehenden Kapitalausstattung angemessen ausgestaltet:

o Die Struktur von Geschaftsleitung, Aufsichtsrat und Schlisselfunktionen gewéhrleistet eine klare Aufgabenzuweisung
und Trennung von Zustandigkeiten.

J Die in einer Vergitungsleitlinie fixierte Vergiitungspolitik stellt die Vermeidung negativer Anreize, insbesondere der
Eingehung von Risiken zu Lasten des Unternehmens sicher.

o Die Prifung und laufende Fortentwicklung der fachlichen Eignung und persénlichen Zuverlassigkeit der Mitglieder der
Geschéftsleitung, des Aufsichtsrats und der Schlusselfunktionen ist in der Fit & Proper-Leitlinie geregelt.

J Das Risikomanagementsystem umfasst alle nach Geschaftsmodell und internen und externen Rahmenbedingungen
wesentlichen Risiken, stellt in einem Risikotragfahigkeits- und Limitkonzept sicher, dass die Risiken Uberwacht und im
Einklang mit der Risikokapitalausstattung gesteuert werden.

o Mit dem ORSA-Prozess wird sichergestellt, dass die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung bei der
Unternehmensplanung und den strategischen Entscheidungen des Managements beriicksichtigt wird.

. Das IKS umfasst alle wesentlichen Geschaftsprozesse und sieht fir diese die Identifizierung von Risiken, definierte
Kontrollaktivitaten und eine Uberpriifung der Kontrollwirksamkeit vor.

o Die Prufungstatigkeit der unabhangigen Internen Revision erstreckt sich auf alle wesentlichen Aktivitaten der gesamten
Geschéftsorganisation und umfasst ein uneingeschranktes Informations- und Priifungsrecht.

Das Governance-System unterliegt zudem einem kontinuierlichen Verbesserungsprozess, der sowohl die aktuellen aufsichts-
rechtlichen Entwicklungen wie auch Verbesserungshinweise aus Prifungen der Internen Revision und Verénderungen des
Umfelds mit Einfluss auf Verpflichtungen und Vermdgenswerte aufgreift und integriert.

Der Vorstand lasst geméaf3 § 23 Abs. 2 VAG die Geschéftsorganisation regelmé&Big intern Uberprifen. Dabei werden Erkennt-
nisse der Schlusselfunktionen aus ihrer Tatigkeit einbezogen. Das Governance-System von ottonova ist formal vollstandig.
Alle erforderlichen Leitlinien sind erstellt, durch den Vorstand genehmigt und werden jahrlich tberprift. Die Leitlinien sind
allen Mitarbeitenden Uber das Intranet zugénglich.
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C.

C.1

Risikoprofil

Die Gesamtheit aller Risiken, denen ottonova ausgesetzt ist, bildet ihr Risikoprofil. Dabei werden die fiir die ottonova relevanten
Risiken in einem strukturierten Risikoinventurprozess unter Einbindung der operativen Geschaftsbereiche systematisch identi-
fiziert und bewertet (siehe B.3).

Die vorhandene Kategorisierung der Risiken umfasst das:
o versicherungstechnische Risiko,

° Marktrisiko,

o Kreditrisiko,

o Liquiditatsrisiko,

o operationelle Risiko sowie

o andere wesentliche Risiken.

Quantifizierbare Risiken werden von ottonova grundsatzlich anhand der sogenannten Standardformel bewertet (siehe E.2).
Dabei handelt es sich um ein regulatorisch vorgegebenes und allgemein giiltiges Modell zur Berechnung der Solvenzkapital-
anforderung, welches standardisiert definierte Risiken erfasst, quantifiziert und zu einer aggregierten GréBe verdichtet.
Nicht in der Standardformel bericksichtigte Risiken werden darlber hinaus im Rahmen der eigensténdigen Bewertung des
Solvabilitatsbedarfs qualitativ bewertet.

Auf Basis der Berechnung zur aktuellen Risikotragfahigkeit 2019 und gemessen an den Bruttowerten des SCR (vor Diversi-
fikation und ohne operationelles Risiko sowie Anpassungen fiir die Verlustausgleichsfahigkeit) entféllt ca. 69 % auf das Markt-
risiko, ca. 26 % auf das versicherungstechnische Risiko und ca. 5% auf das Gegenparteiausfallrisiko.

In den Abschnitten C.1 bis C.6 erfolgt eine ndhere Erlauterung der Risiken anhand der regulatorisch vorgegebenen
Risikokategorien.

Versicherungstechnisches Risiko

Die Ubernahme versicherungstechnischer Risiken stellt das Kerngeschéft eines Versicherungsunternehmens dar. Das versiche-
rungstechnische Risiko bezeichnet das Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Wertes der Versicherungs-
verbindlichkeiten, das sich aus einer unangemessenen Preisfestlegung und nicht angemessenen Riickstellungsannahmen
ergibt. Mégliche Ursachen hierfir sind natirliche Schwankungen im Schadenverlauf, aber auch nichtzutreffende Annahmen
bei der Kalkulation der Beitrdge oder Veréanderungen in der Risikocharakteristik. Zu den versicherungstechnischen Risiken in
der Krankenversicherung zahlen insbesondere das Sterblichkeits-, Langlebigkeits-, Krankheitskosten-, Storno-, Kosten- und
Katastrophen-Risiko.

Die Bewertung des versicherungstechnischen Risikos unter Solvency Il ergibt zum 31.12.2019 folgendes Bruttorisiko:

SCR Brutto (in TEUR) 31.12.2019 31.12.2018 Verand. (in %)
vt. Risiko Kranken 1.943 591 229
davon Storno 1.562 489 219

Die Bewertung der Risiken erfolgt anhand von Szenarien mit Hilfe des vom PKV-Verband entwickelten INBV-Tools (inflations-
neutrales Bewertungsverfahren). Dabei wird die in dem so genannten Basisszenario angenommene Entwicklung fir Storno,
Sterblichkeit, Krankheitskosten und Kosten den im Standardmodell definierten Schocks ausgesetzt. Aufgrund der verpflich-
tenden Beitragsanpassungen wirken diese Schocks nur tber einen begrenzten Zeitraum.

Das versicherungstechnische Risiko wird vom Stornorisiko dominiert.
Im Berichtszeitraum wurde der sich aufbauende Versicherungsbestand insbesondere hinsichtlich der kalkulierten und tatsach-
lichen Leistungen laufend beobachtet. Auch aufgrund der komfortablen Bedeckungssituation ist derzeit keine Entwicklung

erkennbar, welche die Erfillung der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen geféhrden konnte.

Die Bedeutung des versicherungstechnischen Risikos fir die Gesamtrisikoposition ist zwar wesentlich, tritt jedoch hinsichtlich
der Wesentlichkeit hinter dem erheblich gréBeren Marktrisiko zuriick.
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RisikobegrenzungsmaBBnahmen des versicherungstechnischen Risikos
Zur Risikobegrenzung besteht ein Riickversicherungsvertrag. Dieser dient dazu, starkere Schwankungen des Risikoergebnisses
zu verhindern.

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Risiken wird die risikomindernde Wirkung aus der Verlustausgleichs-
fahigkeit der vt. Riickstellungen in den Risiken nach Art der Lebensversicherung und in den Katastrophenrisiken bertick-
sichtigt. Diese Verlustausgleichsfahigkeit resultiert aus den gesetzlichen Anforderungen zur Uberschussbeteiligung der
Versicherten und der Méglichkeit, diese bei Bedarf anzupassen.

Die versicherungstechnische Risikosituation eines Krankenversicherungsunternehmens ist maf3geblich gepragt durch einen
Anstieg der Aufwendungen flr Versicherungsfalle, der sich durch neue und teure Behandlungsmethoden sowie geadnderte
Verhaltensweisen der Versicherten oder der Leistungserbringer ergeben kann. Gemal3 den gesetzlichen Vorschriften des VAG
erfolgt jahrlich ein Vergleich der erforderlichen mit den kalkulierten Versicherungsleistungen. Falls sich bei dieser Gegeniiber-
stellung eine nicht nur voribergehende Abweichung ergibt, werden die Tarifbeitrdge angepasst. Dabei erfolgt die Festlegung
ausreichend sicherer Rechnungsgrundlagen in Abstimmung mit einem unabhangigen Treuhander. Ein in die Beitrédge einge-
rechneter Sicherheitszuschlag sorgt furr einen Ausgleich bei einem eventuell GberrechnungsméaBigen Schadenverlauf.

Die Uberwachung der Effektivitat der Risikominderungsstrategien wird laufend tberpriift und bei den Riickversicherungs-
vertrdgen werden die Konditionen bei Bedarf angepasst.

Veranderungen bei den Risikobegrenzungsmal3nahmen haben sich im Vergleich zum Vorjahr nicht ergeben.

Marktrisiko

Zur Erfullung der eingegangenen Leistungsversprechen in der Zukunft ist es fir Versicherungsunternehmen erforderlich, Kapital
in Vermégensgegenstanden anzulegen. Fir ottonova ist das Marktrisiko das dominierende Risiko. Unter dem Marktrisiko wird
das Risiko eines Verlustes aufgrund von Verédnderungen der Finanzlage verstanden, die sich direkt oder indirekt aus Schwan-
kungen in der Héhe bzw. in der Volatilitdt der Marktpreise fir die Vermégenswerte aber auch fir die Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumente ergeben. Das Marktrisiko setzt sich zusammen aus: Zinsénderungs-, Aktien-, Immobilien-, Spread-, Konzen-
trations- und Wahrungsrisiko.

Das wichtigste Marktrisiko ist fiir ottonova das Zinsénderungsrisiko. Ab dem Jahr 2019 ist auch das Immobilienrisiko flr ottonova
relevant. Die mit dem steigenden Geschéftsvolumen geplanten Investitionen in Immobilien haben im Jahr 2019 zu einem ersten
Kauf gefiihrt. Dariiber hinaus ist eine Erweiterung des Immobilienportfolios fir das nachste Jahr geplant. Mit einem Kauf von
Aktien, die in der Schweiz bérsennotiert sind, ergab sich am Ende des Jahres 2019 in der aktuellen Kapitalanlagestruktur ein
geringes Wahrungsrisiko. Die Spread- und Konzentrationsrisiken werden im Kreditrisiko (C.3.) berticksichtigt.

Das Zinsanderungsrisiko infolge der unterschiedlichen Laufzeitstruktur zwischen Kapitalanlagen und Verpflichtungen ist zwar
nicht unwesentlich, wird aber begrenzt durch die Mdglichkeit zur Beitragsanpassung in der Krankenversicherung.

SCR Brutto (in TEUR) 31.12.2019 31.12.2018 Verand. (in %)
Marktrisiko 5.160 1.742 196
davon Zinsrisiko 4.836 1.497 223

Risiken aus der Kapitalanlagetatigkeit (Marktrisiken) finden planerische Berticksichtigung und werden im Rahmen des Risiko-
limitsystems systematisch berwacht und gesteuert. Anhand der monatlichen Berichte des externen Dienstleisters werden
die Kapitalanlagerisiken analysiert. Bei Bedarf werden geeignete MaBnahmen fir die taktische Kapitalanlage vereinbart.
Organisatorisch erfolgt eine unabhangige Uberwachung des Anlagerisikos durch die Trennung von Handel, Abwicklung und
Controlling.

Nach dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht gemaB § 124 VAG bestehen, tber die Limitierung von Risiken und die
Bereitstellung von Risikokapital hinaus, hohe Anforderungen an festverzinsliche Kapitalanlagen auf der Basis eines struktu-
rierten Prozesses. Auch bei Aktien und Immobilien sind sowohl Anlageuniversum wie auch Anlagevolumen streng begrenzt.
In der Kapitalanlagestrategie sind auBerdem Ausschlusse flr risikoreiche Investments definiert.
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlusts oder nachteiliger Verénderungen der Finanzlage, das sich aus Fluktua-
tionen bei der Bonitat von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und anderen Schuldnern ergibt, gegeniiber denen ein
Versicherungsunternehmen Forderungen hat, und das in Form von Gegenparteiausfallrisiken, Spread-Risiken oder Marktrisiko-
konzentrationen auftritt.

Gegenparteiausfallrisiken ergeben sich aus den Bankguthaben bei verschiedenen Kreditinstituten. Die vorhandenen Investi-
tionen in Unternehmensanleihen sind mit Spread-Risiken und Marktrisikokonzentrationen verbunden. Letztere sind charakte-
ristisch flr einen im Aufbau befindlichen Kapitalanlagebestand.

SCR Brutto (in TEUR) 31.12.2019 31.12.2018 Verand. (in %)
Gegenparteiausfallrisiko ohne risikomindernde Faktoren 352 449 =22
Spreadrisiko ohne risikomindernde Faktoren 345 295 17
Marktrisikokonzentrationen 128 121 6
Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Anlagen und andere Vermégenswerte
zu realisieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Félligkeit nachzukommen.

Die Liquiditatsplanung als Bestandteil der Kapitalanlageplanung basiert im Wesentlichen auf den erwarteten Zahlungsstréomen
aus den Versicherungsvertragen, vor allem Beitrége und Leistungen sowie den Vermégenswerten, vor allem Kapitalertrage,
Zu- und Abgangen. Das daraus abgeleitete Liquiditatsrisiko wird durch eine regelmaBige Uberwachung gesteuert. Hierfiir ist
kein Risikokapital vorzuhalten.

Der Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns zum 31.12.2019 belief sich auf 6.552 TEUR
im Vergleich zu 2.208 TEUR am 31.12.2018.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen
Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt.

Operationelle Risiken entstehen in betrieblichen Systemen oder Prozessen, die aus menschlichem oder technischem Versagen
bzw. aus externen Einflussfaktoren resultieren, oder rechtlichen Risiken, die auf vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen
Rahmenbedingungen basieren. Aufgrund der hohen Durchdringung unserer Geschéftsprozesse mit IT-Systemen kommt dem
Management der technischen Risiken eine bedeutende Rolle zu. Wirksame Schutzvorkehrungen der IT-Sicherheit verhindern
insbesondere Betriebsstérungen und -unterbrechungen, Datenverluste und externe Angriffe auf die Systeme von ottonova.
Im Bereich menschlicher Risiken wird das Risiko fehlerhafter Bearbeitung oder Handlungen in betriigerischer Absicht durch
ein 4-Augen Prinzip minimiert, Auszahlungen unterliegen zudem strengen Berechtigungs- und Vollmachtregelungen. Uber
das eingerichtete IKS (Internes Kontrollsystem) besteht eine umfassende Ubersicht zu Prozessrisiken.

SCR (in TEUR) 31.12.2019 31.12.2018 Verand. (in %)

Operationelles Risiko 232 76 205

Das nach den Solvency II-Regeln ermittelte operationelle Risiko betrug 232 TEUR im Vergleich zu 76 TEUR im Vorjahr, in der
internen HGB-Sicht rechnet ottonova einen Pauschalwert von 300 TEUR als Kapital fir das operationelle Risiko ein.
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c.6

c.7

Andere wesentliche Risiken

Strategisches Risiko und Reputationsrisiko

Strategische Risiken und Reputationsrisiken werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses durch die laufende Identi-
fikation, Analyse und Uberwachung sowie die Berichterstattung im Risikobericht beriicksichtigt. Die Geschéfts- und Risiko-
strategie unterliegen einer jahrlichen Uberpriifung durch den Vorstand. Im Anschluss erfolgt die Operationalisierung durch
Aktualisierung der zugehdrigen Leitlinien und Prozesse.

Sonstige Angaben

Risikoexposition

Das bedeutendste Risiko ist das Marktrisiko, gefolgt vom versicherungstechnischen Risiko und dem Gegenparteiausfallrisiko.
Die Risiken werden zum Teil durch eine hohe risikomindernde Wirkung der Uberschussbeteiligung gedampft. Somit belduft
sich die Solvenzkapitalanforderung auf 1.429 TEUR im Vergleich zu 485 TEUR im Vorjahr (fir Details siehe Abschnitt E.2).

SCR Zusammensetzung (in TEUR) 31.12.2019 31.12.2018 Veréand. (in %)
Marktrisiko 5.160 1.742 196%
Gegenparteiausfallrisiko 352 449 -22%
Krankenversicherungstechnisches Risiko 1.943 591 229%
Diversifikation -1.389 -632 120%
Basissolvenzkapitalanforderung 6.065 2.150 182%
Operationelles Risiko 232 76 205%
Verlustausgleichsfahigkeit der vt. Rickstellungen —4.165 -1.515 175%
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -703 -227 210%
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 1.429 485 195%

Das Marktrisiko und hier besonders das Zinsdnderungsrisiko steigt durch die Anlage fur versicherungstechnische Riickstel-
lungen parallel zum Geschéftsvolumen stark an. Das im Solvency II-Modell von der Beitragseinnahme abhéngige Operatio-
nelle Risiko steigt im Gleichklang zu dieser ebenfalls stark an. Zugleich sinkt das Gegenparteiausfallrisiko. Mit dem Volumen
der versicherungstechnischen Ruckstellungen steigt auch deren Verlustausgleichsféhigkeit. Die Verlustausgleichsfahigkeit
der latenten Steuern ergibt sich aus der Neuberechnung der latenten Steuerschulden (siehe Abschnitt D.3) nach Eintritt
eines Verlusts in Hohe des SCR-Schocks.

Risikokonzentrationen
Risikokonzentrationen vermeidet die ottonova Krankenversicherung AG grundsatzlich, in der Kapitalanlage durch eine breite
Diversifikation und Selektion, in der Versicherungstechnik durch ausgewogene Kollektive bzw. Riickversicherung.

Risikominderung

Zur Risikominderung bei den Aufwendungen fir Versicherungsfille besteht, tber das Underwriting mit strikten Annahme-
richtlinien hinaus, ein umfangreicher Riickversicherungsvertrag, der — entgegen der iblichen Gepflogenheiten — nicht auf ein,
sondern auf dreieinhalb Jahre abgeschlossen wurde. Damit soll bis Ende 2020 eine gréBere Stabilitat in der Bestandsent-
wicklung erreicht werden.

Fir alle Risikokategorien besteht ein ausgepragtes Limitsystem, welches die zeitnahe Steuerung, insbesondere in der Kapital-
anlage, erlaubt.

Risikosensitivitat

Zur Beurteilung der 6konomischen Risikotragfahigkeit und damit des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs werden neben der Berech-
nung des Risikomodells auch darauf aufbauende Sensitivitatsanalysen, Stresstests und Szenarioberechnungen durchgefihrt.
Sie dienen dem Verstandnis, welche Auswirkungen veranderte Rahmenbedingungen auf die 6konomische Risikotragfahigkeit
haben.

Die Auswahl der Analysen erfolgt insbesondere anhand folgender Kriterien: Einerseits sollen Sensitivitdtsanalysen betrachtet
werden, bei denen von einem wesentlichen Einfluss auf die konomische Risikotragfahigkeit ausgegangen wird. Anderer-
seits sollen exogene Einflisse bzw. Stresse untersucht werden, bei denen es fir die Gesellschaften kaum Méglichkeiten
gibt, gegensteuernde MaBnahmen zu ergreifen. Darliber hinaus kénnen Sensitivitatsanalysen auch durchgefihrt werden, um
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zusétzliche Erkenntnisse iber die Wirkungsweise und Sensitivitat des Risikomodells zu gewinnen bzw. das Risikoprofil von
ottonova besser zu verstehen. Basis dieser Sensitivitatsanalysen, Stresse und Szenariorechnungen sind die Ergebnisse des
ORSA-Prozesses, die ottonova im Rahmen des ORSA-Berichts 2019 zusammengefasst hat. Dieser ORSA-Bericht wurde vom
Vorstand am 3. Dezember 2019 verabschiedet.

Da insbesondere die Zinsen maBgeblichen Einfluss auf die Solvency Il Bewertung haben, wurde eine Sensitivitatsanalyse mit
einer abgesenkten Zinsstrukturkurve und einer nach oben verschobenen Zinsstrukturkurve (50 Basispunkte (bp) Zinsriick-
gang bzw. Zinsanstieg) durchgefiihrt. Die Absenkung und der Aufschlag um 50 bp orientiert sich dabei an der beobachteten
Volatilitat im Durchschnitt der letzten 3 Jahre (negativer Einlagenzins der EZB).

AuBerdem wurde die Verdopplung des Aktienrisikos untersucht, was der Volatilitat des Aktienmarkts aufgrund der Entwick-
lung des Zinsniveaus entspricht.

Die folgende Tabelle stellt die Ergebnisse der Sensitivitatsanalysen (basierend auf den Plan-Werten 2020) dar. Die Ent-
wicklung 2020 gegenuber 2019 resultiert aus dem ansteigenden Geschaftsvolumen und dessen Kapitalanforderung gemaf
Unternehmensplanung.

Ergebnisse Sensitivititsanalysen Ist Plan Zins Zins Verdopplung
(in TEUR) 2019* 2020 +50 bp =50 bp Aktienrisiko
Anrechnungsfahige Eigenmittel 9.225 13.227 14.602 11.629 13.227
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 1.429 4.550 4.247 4.747 4.579
SCR-Quote (in %) 646 291 344 245 289

* Abweichend zu den Berechnungen im Rahmen des ORSA-Prozesses wurde fiir die Berechnung zum 31.12.2019 auf die Berlicksichtigung der
Verlustvortrage bei der Ermittlung latenter Steuern verzichtet (vgl. dazu D.3.) und die Treiberauswahl fiir die Berechnung der Risikomarge
angepasst (vgl. dazu D.2.)

BERICHT UBER SOLVABILITAT UND FINANZLAGE 2019 - OTTONOVA KRANKENVERSICHERUNG AG



D. BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE

D.

D.1
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Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Unter Solvency Il erfolgt eine Gegeniiberstellung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten (sogenannte Solvabilitats-
tibersicht) zum Zweck der Bestimmung des Uberschusses der Vermdgenswerte {iber die Verbindlichkeiten zu einem Stichtag.
Dabei sind alle Vermégenswerte mit dem Betrag zu bewerten, zu dem sie zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und
voneinander unabhangigen Geschéftspartnern getauscht werden kénnten. Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewer-
tet, zu dem sie sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern tbertragen
oder beglichen werden kénnten. Zur Aufstellung der Solvabilitatstibersicht ist somit eine Umbewertung der handelsrecht-

lich (gemaB HGB) bewerteten Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten erforderlich. Im weiteren Verlauf werden nur die fur
ottonova relevanten Positionen der Solvabilitatstibersicht erlautert; vgl. hierzu die Darstellung im Meldebogen S.02.01.02 im
Anhang.

Vermdégenswerte

Inhalt dieses Kapitels ist eine quantitative und qualitative Erlauterung etwaiger wesentliche Unterschiede zwischen den
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich die Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke einerseits sowie die Bewer-
tung im HGB-Jahresabschluss andererseits stutzt.

Fir die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, die keine versicherungstechnischen Rickstellungen sind, gilt
die folgende Bewertungshierarchie:

Ebene 1: Verwendung von auf aktiven Markten notierten Marktpreisen fur identische Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten.

Ebene 2: Sofern die Verwendung notierter Marktpreise fiir identische Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten nicht még-
lich ist: Verwendung von auf aktiven Mérkten fir dhnliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten notierte Marktpreise unter
Berticksichtigung der Unterschiede des Bewertungsobjekts.

Ebene 3: Sofern die Verwendung notierter Marktpreise fiir dhnliche Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten nicht méglich ist:
Anwendung von Bewertungsmodellen und Berticksichtigung von marktgerechten Preisinformationen (siehe Abschnitt D.4).
Hierbei handelt es sich um alternative Bewertungsmethoden, bei der die Bewertung so weit wie moglich aus Vergleichswer-
ten abgeleitet, extrapoliert oder auf andere Weise unter groBtmdglicher Verwendung von Marktdaten errechnet wird.

Daruiber hinaus gibt es fiir einzelne Positionen der Solvabilitatstibersicht spezifische Anforderungen oder Vereinfachungs-
mdglichkeiten. Vereinfachend kann auch die Ubernahme handelsrechtlicher Werte fiir Solvabilititszwecke in Betracht kom-
men, wenn dies aufsichtsrechtlich anerkannt oder nach dem Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit angemessen ist.

Die nach den Methoden von Ebene 1 bewerteten Verm&genswerte und Bankguthaben machen tber 90% der Bilanzsumme
aus. Die Bewertungsmethodik wurde gegeniiber dem Vorjahr nicht verandert.

Solvency Il HGB

Ubersicht iiber die Verm&genswerte (in TEUR) 31.12.2019 31.12.2019 Sil vs HG:
Marktwert Buchwert
Unternehmensanleihen 3.458 3.208 250
Aktien 360 361 -1
Immobilien 452 452 0
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen —46 0 -46
Forderungen gegenlber Versicherungen und Vermittlern 38 38 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 32 32 0
Sonstige Vermdgenswerte 2 6 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4.990 4.990 0
Summe 9.288 9.085 203

Unternehmensanleihen, Aktien und Immobilien

ottonova hat im Berichtszeitraum in borsennotierte Aktien und Immobilien, aber nicht in Unternehmensanleihen investiert;
das Portfolio umfasst auch Schuldscheinforderungen und Namensschuldverschreibungen. Der Solvency II-Wert entspricht bei
bérsennotierten Wertpapieren, die an einem aktiven Markt gehandelt werden, dem letzten zum Bilanzstichtag verfligbaren
Borsenkurs.
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ottonova hat keine strukturierten Schuldtitel, Einlagen bei Kreditinstituten in Form von Termineinlagen, Darlehens- oder
Hypothekenforderungen im Kapitalanlagebestand.

Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertriagen

Aus dem abgeschlossenen Ruickversicherungsvertrag ergeben sich zukinftige Préamienzahlungen an den Rickversicherer. Die
einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertrégen beinhalten den Wert der erwarteten zukinftigen Prémienzahlungen
an den Riickversicherer (und sind somit negativ). Dem Grundsatz der VerhéltnismaBigkeit folgend werden zukiinftige Leistun-

gen (Erstattungen) aus dem Rickversicherungsvertrag vereinfacht angesetzt.

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

ottonova weist keine Forderungen gegeniber Versicherungsvermittlern aus. Die Forderungen gegenlber Versicherungsneh-

mern sind fast ausschlieBlich kurzfristig (bis max. 3 Monate). Auf Basis des Grundsatzes der VerhéltnismaBigkeit entspricht

der Solvency lI-Wert dem handelsrechtlichen Wert.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Sonstige Forderungen ergeben sich aus der Konzernverrechnung mit der ottonova Holding AG und der ottonova services

GmbH. Dabei handelt es sich um kurzfristige AuBenstande. Auf Basis des Grundsatzes der VerhaltnismaBigkeit entspricht der

Solvency II-Wert dem handelsrechtlichen Wert.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel sind Barmittel und taglich féllige Guthaben bei Banken. Die Zahlungsmittelaquivalente umfassen kurzfristige

hochliquide Finanzmittel, die jederzeit in festgelegte Zahlungsmittelbetrdage umgewandelt werden kénnen und nur unwesent-

lichen Wertschwankungen unterliegen.

Die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten werden mit den Nominalbetrdgen bewertet. Dies entspricht dem Marktwert und

dieser Wert wird auch in die Solvabilitatsibersicht Gbernommen.

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

In den folgenden Abschnitten werden die Vorgehensweise zur Ermittlung der versicherungstechnischen Riickstellungen und

die Ergebnisse der Berechnung dargestellt.

a) Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen

Zum 31.12.2019 belaufen sich die versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency Il auf =2.249 TEUR im Vergleich

zu —1.221 TEUR im Vorjahr und setzen sich wie folgt zusammen:

Ubersicht iiber die Versicherungstechnischen Riickstellungen

(in TEUR) 31.12.2019 31.12.2018 Verénd. (in %)
Vt. Brutto-Riickstellungen Solvency Il -2.249 -1.221 84
davon Risikomarge 1.779 431 313
davon Bester Schatzwert -4.028 -1.652 144
Vt. Brutto-Riickstellungen HGB 2.389 560 427
Bewertungsunterschied Vt. Brutto-Riickstellungen —-4.638 -1.781 160

Unter Solvency Il sind die gesamten versicherungstechnischen Riickstellungen dem Geschéftsbereich ,Krankenversicherung,

die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung” zuzuordnen; vgl. hierzu die

Darstellung im Meldebogen S.12.01.02 im Anhang.

b) Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen

Der Solvency II-Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen soll dem Betrag entsprechen, der im Falle einer unver-

ziiglichen Ubertragung der Versicherungsverpflichtungen auf ein anderes Versicherungsunternehmen (Referenzunternehmen)

zu zahlen ware. Zur Ermittlung dieses Betrages werden die versicherungstechnischen Rickstellungen als Summe aus dem Bes-

ten Schatzwert der Verpflichtungen und einer Risikomarge angesetzt.

Bester Schatzwert

Der Beste Schatzwert entspricht dem erwarteten Barwert aller zukinftigen Zahlungsstrome bezlglich der Erfillung der Ver-

pflichtungen gegenliber den Versicherungsnehmern. Er wird unter Beriicksichtigung zukinftiger Beitragszahlungen und
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zukiinftiger Uberschussbeteiligung bestimmt. Im Besten Schatzwert nicht enthalten sind die einforderbaren Betrége aus
Rickversicherungsvertragen (siehe D.1).

Die Bestimmung des Besten Schatzwerts erfolgt unter Verwendung realistischer und marktkonsistenter Annahmen ohne expli-
zite oder implizite Sicherheitsspannen. Grundlage fiir die Diskontierung der zukiinftigen Zahlungsstréme ist die aus aktuellen
Marktdaten abgeleitete und aufsichtsrechtlich vorgegebene mafBgebliche risikofreie Zinsstrukturkurve.

Zur Ermittlung des Besten Schatzwerts wird das sogenannte inflationsneutrale Bewertungsverfahren (INBV) eingesetzt. Hier-
bei handelt sich um eine vom PKV-Verband entwickelte und mit der BaFin abgestimmte Bewertungsmethodik welche von den
meisten deutschen Krankenversicherern verwendet wird und die relevanten regulatorischen und handelsrechtlichen Vorgaben
berucksichtigt.

Das INBV beruht auf der Annahme, dass die zusatzlich ausgehenden Zahlungsstrome aufgrund von Krankheitskosteninflation
durch die zusatzlich eingehenden Zahlungsstréme aufgrund von Beitragsanpassungen ausgeglichen werden. Da das Unter-
nehmen also in voller Hohe auf steigende Anspriiche an die Versicherungsleistungen in zeitlich angemessener Weise reagie-
ren kann, wird im Rahmen der Bewertung auf die Modellierung von Krankheitskosteninflation und die daraus resultierenden
Beitragsanpassungen verzichtet (so genannter ,inflationsneutraler” Bewertungsansatz). Dabei handelt es sich insoweit um
einen konservativen Ansatz, als dass auf die Beriicksichtigung zusatzlicher Sicherheiten in den Rechnungsgrundlagen bei Bei-
tragsanpassungen verzichtet wird.

In die INBV-Berechnungen flieBen neben Informationen zum Versichertenbestand auch die der Kalkulation der Beitrage
zugrunde liegenden Rechnungsgrundlagen ein. Dariiber hinaus werden auch Daten aus dem HGB-Jahresabschluss verwendet.

Die Hauptannahmen des INBV sind Annahmen zur zukiinftigen Zinsentwicklung, zur Entwicklung des Versichertenbestands
sowie zu zukiinftigen versicherungstechnischen Uberschiissen. AuBerdem beriicksichtigt das INBV zukiinftige MaBnahmen
des Managements (sogenannte Managementregeln), insbesondere hinsichtlich der Realisierung von Bewertungsreserven und
der zukiinftigen Uberschussbeteiligung.

Fir die Berechnung zum 31.12.2019 wurde die aktuellste Version S020 des INBV verwendet. Die grundsatzliche Eignung
des INBV zur Ermittlung des Besten Schatzwertwerts wurde von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG gepriift und mit
Bericht vom 18.12.2019 besté&tigt. Auch fir das von ottonova betriebene Geschaft erscheint das INBV grundsatzlich geeignet.

Risikomarge

Die Risikomarge soll die Ubertragungsméglichkeit der Versicherungsverpflichtungen auf ein anderes Versicherungsunterneh-
men sicherstellen. Sie entspricht deshalb dem theoretischen Aufschlag auf den Besten Schatzwert, den das tibernehmende
Unternehmen fir die in den Verpflichtungen enthaltenen und als nicht-hedgebar anzusehenden Risiken verlangen wirde. Die
Risikomarge wird Uber einen Kapitalkostenansatz bestimmt als Barwert der Kosten, die fir die Bereitstellung anrechnungs-
fahiger Eigenmittel in Hohe der Solvenzkapitalanforderung fiir die Bedeckung dieser Risiken bis zum Ablauf des Bestands
anfallen. Dabei wird der aufsichtsrechtlich vorgeschriebene Kapitalkostensatz von 6 % zugrunde gelegt.

Da eine exakte Projektion der Solvenzkapitalanforderung in der Regel nicht méglich ist, sind verschiedene Vereinfachungsstufen
vorgesehen. Die Gesellschaft verwendet eine der aufsichtsrechtlich vorgesehenen Vereinfachungsformeln (die sogenannte
Methode 1), bei der die Solvenzkapitalanforderung firr die relevanten Risikomodule der Standardformel jeweils anhand eines
geeigneten Treibers fortgeschrieben und anschlieBend in jedem Projektionsjahr mit den in der Standardformel vorgegebenen
Korrelation aggregiert werden. Gegenuber dem Vorjahr wurde die Treiberauswahl fur einige Risikomodule angepasst.

c) Grad der Unsicherheit

Unsicherheiten in der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen ergeben sich insbesondere in folgenden

Bereichen:

o Vereinfachungen des Bewertungsmodells: Das INBV bildet einige der fur einen deutschen Krankenversicherer relevanten
Sachverhalte nur approximativ ab. Es erfasst jedoch alle wesentlichen Aspekte, die flr eine Bewertung zu Solvabilitats-
zwecken zu bericksichtigen sind.

o Schatzunsicherheiten in verwendeten Annahmen: Gerade bei einem jungen Unternehmen sind Annahmen bzgl.
zukiinftiger versicherungstechnischer Uberschiisse mit Unsicherheiten behaftet. Dies betrifft implizit enthaltene
Annahmen zu Krankheitskosten, Sterblichkeit, Storno und Verwaltungskosten. Zur Reduktion der Schatzunsicherheiten
ist eine laufende Uberwachung und bei Bedarf eine Aktualisierung der Annahmen vorgesehen.

J Schétzunsicherheiten in verwendeten Parametern: Im INBV werden zukiinftige MaBnahmen des Managements tber
verschiedene Parameter abgebildet (so genannte Managementregeln). Die Managementregeln wurden so parametrisiert,
dass sie im Einklang mit aufsichtsrechtlichen Vorgaben (z. B. bzgl. der Uberschussbeteiligung), Geschaftsstrategie und
Risikostrategie stehen. Dennoch verbleibt eine gewisse Unsicherheit hinsichtlich der Parametrisierung.
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o Vereinfachungen bei der Projektion der versicherungstechnischen Zahlungsstrome: Die fir das INBV bendtigen
Inputdaten zum Bestand an Versicherungsvertragen werden in einem separaten Projektionsmodell ermittelt. Dabei
werden dem Grundsatz der VerhaltnisméaBigkeit folgend Vereinfachungen vorgenommen die zu entsprechender
Bewertungsunsicherheit fihren. Anzumerken ist jedoch, dass fur die Ermittlung dieser Inputdaten keine Best Estimate
Annahmen benétigt werden und somit diesbeziiglich auch keine Schatzunsicherheit besteht.

J Vereinfachungen bei der Projektion der Solvenzkapitalanforderungen fir die Ermittlung der Risikomarge: Aus der
Auswahl geeigneter Treiber fur die Risikomargenberechnungen resultieren Bewertungsunsicherheiten.

Die Angemessenheit der verwendeten Methoden und Annahmen wird von der Versicherungsmathematischen Funktion (siehe
B.6) Uberprift. Die dargestellten Unsicherheiten fiihren nach Einschatzung von ottonova nicht zu einer wesentlich verfalschten
Darstellung der versicherungstechnischen Rickstellungen.

d) Wesentliche Unterschiede bei der Bewertung fiir Solvency Il-Zwecke und HGB-Abschluss
Die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen fir den HGB-Abschluss — im Wesentlichen die Ermittlung der
Deckungsriickstellung - erfolgt gemal3 § 341 f HGB mit denselben Rechnungsgrundlagen (Ausscheidewahrscheinlichkeiten,
Rechnungszins, Erwartungswert fur die zukinftigen Leistungen) wie die Pramienberechnung. Damit erfolgt die Bewertung
insbesondere unter Berlicksichtigung der in diesen sogenannten Rechnungsgrundlagen 1. Ordnung enthaltenen Sicherheiten
(Vorsichtsprinzip).

Unter Solvency Il erfolgt hingegen eine komplette Neubewertung. Die Unterschiede bestehen insbesondere in den folgenden

Bereichen:

° Annahmen: Die Solvency-IlI-Werte beruhen auf Besten Schatzwerten (insbesondere hinsichtlich zukinftiger
versicherungstechnischer Uberschiisse) und marktkonsistenten Annahmen (insbesondere bzgl. des Zinses), wohingegen
die HGB-Werte mit vorsichtigen Annahmen berechnet werden.

o Rechnungszinsanpassung: Das INBV beriicksichtigt die Méglichkeit einer Rechnungszinsanpassung im Zuge kunftiger
Beitragsanpassungen. Die HGB-Werte werden hingegen auf Basis des aktuell giltigen tariflichen Rechnungszinses
ermittelt.

o Zukiinftige Uberschussbeteiligung: Der Beste Schitzwert enthélt auch Betrage aus zukiinftiger Uberschussbeteiligung
(unter Beriicksichtigung der Bewertungsreserven der zugehdrigen Kapitalanlagen). Die HGB-Werte enthalten hingegen
keine Betrage aus zukiinftiger Uberschussbeteiligung.

o Risikomarge: Die unter Solvency Il anzusetzende Risikomarge besitzt keine Entsprechung unter HGB.

Zum Stichtag 31.12.2019 zeigt sich insbesondere eine starke Auswirkung des zur Diskontierung verwendeten Zinses: Fur die
HGB-Werte wird der Rechnungszins von 1,25 % aus der Prémienkalkulation auch fir die Ermittlung der Deckungsriickstellung
verwendet. Die Solvency-ll-Werte beruhen hingegen auf der maBgeblichen risikofreien Zinsstrukturkurve, die mittel- bis lang-
fristig von deutlich héheren Zinsen ausgeht. Fir den sehr jungen Bestand der Gesellschaft entstehen hieraus hohe erwartete
Zinsiiberschiisse, die (wie auch die erwarteten versicherungstechnischen Uberschiisse) teilweise an die Versicherungsnehmer
weitergeben werden. Dennoch ergibt sich rechnerisch ein negativer Bester Schatzwert, der auch deutlich unter dem HGB-
Wert liegt.

e) Erkldrung zur Matching-Anpassung
Bei der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen wurde keine Matching-Anpassung gemal3 § 80 VAG
vorgenommen.

f) Erklérung zur Volatilitdtsanpassung
Bei der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen wurde keine Volatilitatsanpassung gemal3 § 82 VAG
vorgenommen.

g) Erklérung zur voriibergehenden risikolosen Zinsstrukturkurve
Die UbergangsmaBnahmen bei risikofreien Zinssitzen gemaB § 351 VAG wurde nicht angewendet.

h) Erklérung zum voriibergehenden Abzug
Die UbergangsmaBnahme bei versicherungstechnischen Riickstellungen gemaB § 352 VAG wurde nicht angewendet.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Nachfolgend werden die sonstigen Verbindlichkeiten getrennt fiir jede relevante Bilanzposition quantitativ und qualitativ
erldutert. Die Bewertungsmethodik wurde mit Ausnahme der latenten Steuerschulden gegentiber dem Vorjahr nicht verandert.

Solvency Il HGB
Ubersicht iiber die sonstigen Verbindlichkeiten (in TEUR) 31.12.2019 31.12.2019 A Sll vs HGB
Marktwert Buchwert
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 252 252 0
Latente Steuerschulden 1.592 0 1.596
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 139 139 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 324 324 0
Summe 2.311 715 1.596

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Der Wertansatz der anderen hier enthaltenen Ruickstellungen erfolgt entsprechend der handelsrechtlichen Bewertungsvor-
schrift in Hohe des nach vernilnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages, der zukiinftig erwartete
Preis- und Kostensteigerungen beriicksichtigt. Riickstellungen mit einer Laufzeit gréBer als ein Jahr werden mit den hierfir
von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten Abzinsungssatzen diskontiert.

Fur diese Ruckstellungen wird auf Basis des Grundsatzes der VerhéltnisméBigkeit der handelsrechtliche Wert als Solvency II-Wert
Ubernommen, da es sich hierbei im Wesentlichen um kurzfristige, zahlungsnahe Verpflichtungen (ca. 1 Jahr) handelt.

Latente Steuerschulden

Aufgrund der Umbewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten zu Solvabilitatszwecken &ndern sich die steuer-
lichen Bemessungsgrundlagen. Bei Realisierung dieser temporéren Bewertungsunterschiede ergeben sich Auswirkungen auf
zukiinftige Steuerzahlungen (sogenannte latente Steuern). (Theoretische) zukiinftige Steuerzahlungen werden dabei unter
latenten Steuerschulden erfasst. Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt grundsétzlich fir jeden Vermégenswert und
jede Verbindlichkeit einzeln. Gegeniiber dem Vorjahr wurde auf die Berlcksichtigung von vorhandenen steuerlichen Ver-
lustvortragen verzichtet. Der Ausweis erfolgt saldiert als latente Steuerschulden; eine Diskontierung findet nicht statt. Eine
vergleichbare Position in der HGB-Bilanz existiert nicht. Bei den latenten Steuerschulden handelt es nicht um tatséchliche
Steuerverbindlichkeiten, sondern um eine rein theoretische Bewertung zu Solvabilitdtszwecken.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

ottonova weist keine Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungsvermittlern aus. Die Verbindlichkeiten gegentber Versiche-
rungsnehmern sind fast ausschlieBlich kurzfristig (bis max. 3 Monate). Auf Basis des Grundsatzes der VerhaltnismaBigkeit
entspricht der Solvency II-Wert dem handelsrechtlichen Wert.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Weitere Verbindlichkeiten ergeben sich unter anderem aus der Konzernverrechnung mit der ottonova Holding AG und der
ottonova services GmbH. Dabei handelt es sich um kurzfristige Verbindlichkeiten. Auf Basis des Grundsatzes der Verhaltnis-
maBigkeit entspricht der Solvency Il-Wert dem handelsrechtlichen Wert.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Sofern bei der Bewertung zu Solvabilitatszwecken von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die keine versicherungs-
technischen Ruickstellungen sind bzw. fir welche keine spezifischen Bewertungsvorgaben gelten, die Verwendung notierter
Marktpreise nicht moglich ist, wird auf alternative Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

Dies betrifft die Position Unternehmensanleihen (siehe Abschnitt D.1): Bei den nicht borsennotierten Unternehmensanleihen
(insbesondere Namensschuldverschreibungen und Schuldscheinforderung) erfolgt die Bewertung anhand eines Discounted
Cash Flow Modells unter Berticksichtigung des risikolosen Zinses sowie eines individuellen bonitatsbedingten Aufschlags je
Emittent (Spread).

Die Angemessenheit der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden wird regelmaBig vor dem Hintergrund der gewonne-

nen Erfahrungen Uberprift. Nach Einschatzung von ottonova hat die Anwendung der o. g. alternativen Bewertungsmethoden
keinen wesentlichen Einfluss auf die Solvabilitatstibersicht.
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D.5 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren wesentlichen Informationen zur Bewertung fir Solvabilitdtszwecke der ottonova.
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E. Kapitalmanagement

Ein effektives Kapitalmanagement ist bei ottonova wesentlicher Bestandteil des ganzheitlichen Steuerungsinstrumentariums
des Unternehmens. Eine zentrale Aufgabe hierbei besteht in der Steuerung von Risiko und Kapital. Das Risikomanagement
Uberwacht das fur die RisikoUbernahme benétigte Kapital, und das Kapitalmanagement steuert das verfiigbare Kapital fir die
Tragféhigkeit des Risikos. Prozesse und Verantwortlichkeiten in Bezug auf die Sicherstellung der dauerhaften Erfillbarkeit der
risikosensitiven Eigenmittelanforderungen sowie die Uberwachung der Klassifizierung der Eigenmittelbestandteile sind in der
Leitlinie Kapitalmanagement festgelegt. Die Methodik wurde gegeniiber dem Vorjahr nicht verandert.

Die Planung der Eigenmittel erfolgt im Rahmen der Unternehmens- und Kapitalanlageplanung Giber drei Jahre in die Zukunft,
gemeinsam mit dem parallel laufenden ORSA-Prozess, ebenfalls mit einer Projektion tber drei Jahre in die Zukunft. In der
Unternehmensplanung werden zwei Perspektiven betrachtet:

Die HGB-Perspektive als Grundlage und Mengengerist der Unternehmensplanung, sowie die darauf aufbauende Solvency
[-Methodik fir die aufsichtsrechtliche und unternehmensindividuelle Perspektive. Die Solvency I-Methodik entspricht der
gesetzlich vorgegebenen Standardformel, Modifikationen fur den unternehmensindividuellen ORSA sind im Bericht erlautert.
Die Steuerung beider Perspektiven erfolgt im Rahmen des vom Vorstand vorgegebenen Sicherheitsziels. Nach der Bedeckung
der Verpflichtungen und der Risiken, sowie eines Sicherheitspuffers ergibt sich der Zielwert fir die Eigenmittel.

E.1 Eigenmittel
Die verfligbaren Eigenmittel umfassen die Summe aus Basiseigenmitteln und erganzenden Eigenmitteln. Ausgangspunkt fur
die Bestimmung der verfiigbaren Basiseigenmittel ist der Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten (siehe
Abschnitt D). Erganzende Eigenmittel sind auBerbilanzielle Eigenmittel, die bei Bedarf eingefordert werden kénnen. ottonova

setzt momentan keine erganzenden Eigenmittel an.

Zum 31.12.2019 setzten sich die Eigenmittel wie folgt zusammen (vgl. hierzu die Darstellung im Meldebogen $.23.01.01 im

Anhang):
Tier 1 Tier 1
Solvency Il Eigenmittel (in TEUR) 31.12.2019 nicht 31.12.2018 nicht
gebunden gebunden
Grundkapital 2.750 2.750 2.750 2.750
Uberschussfonds 0 0 0 0
Ausgleichsriicklage 6.475 6.475 7.140 7.140
Verfiigbare Basiseigenmittel 9.225 9.225 9.890 9.890
Anrechnungsfihige Eigenmittel 9.225 9.225 9.890 9.890

Solvency Il unterscheidet drei Qualitatsklassen (, Tiers”), in die die Eigenmittel einzuordnen sind, wobei die 1. Stufe die
hochste Qualitatsklasse umfasst und zusatzlich in ,,unbeschrénkt anrechenbar” (nicht gebunden) und , beschrénkt anrechen-
bar” (gebunden) unterteilt ist. Die Basiseigenmittel sind dann der héchsten Qualitatsklasse zuzuordnen, wenn folgende
Kriterien erfillt sind:

o Nachrangigkeit,

J Standige Verfugbarkeit,

J Freiheit von Riickzahlungsanreizen, obligatorischen laufenden Kosten und Belastungen.

BERICHT UBER SOLVABILITAT UND FINANZLAGE 2019 - OTTONOVA KRANKENVERSICHERUNG AG 29



E. KAPITALMANAGEMENT

E.2
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Hinsichtlich der Anrechnung bei der Solvenzkapitalanforderung (SCR) und der Mindestkapitalanforderung (MCR) bestehen
gemal Artikel 82 Delegierte Verordnung unterschiedliche Anrechnungsgrenzen:

Bedeckung der SCR-Anforderung

Tier 1-Eigenmittel unbeschrénkt

Hybridkapital, das Tier 1-Kriterien erfillt  max. 20% der Tier 1-Eigenmittel
Summe Tier 2- und Tier 3-Eigenmittel max. 50 % der SCR-Anforderung
Tier 3-Eigenmittel max. 15% der SCR-Anforderung

Bedeckung der MCR-Anforderung

Tier 1-Eigenmittel unbeschrénkt
Tier 2-Eigenmittel max. 20 % der MCR-Anforderung
Tier 3-Eigenmittel nicht zulassig

Das Grundkapital entspricht dem gezeichneten Eigenkapital und erflllt die Anforderungen an Tier 1-Eigenmittel.

Der Uberschussfonds ergibt sich als Barwert der Auszahlungen aus der zum Bewertungsstichtag nicht festgelegten handels-
rechtlichen RfB und z&hlt zu den Tier 1-Eigenmitteln. Zum Bewertungsstichtag sind noch keine RfB-Mittel vorhanden, so dass
auch der Uberschussfonds mit Null anzusetzen ist.

Die Ausgleichsriicklage umfasst die Bewertungsunterschiede zwischen Solvency Il-Wert und HGB-Wert hinsichtlich des Uber-
schusses der Vermégenswerte Uber die Verbindlichkeiten sowie weitere Teile des handelsrechtlichen Eigenkapitals (Kapital-
ricklage, Bilanzverlust, Jahresfehlbetrag). Ein Abzug fiir vorhersehbare Ausschittungen an Anteilseigner ist nicht erforderlich.
Die Ausgleichsriicklage erfillt die Anforderungen an Tier 1-Eigenmittel. Aufgrund des hohen Anteils an Anleihen und Zah-
lungsmitteln ist die Volatilitat der Ausgleichsriicklage eher gering.

Insgesamt ergeben sich verfugbare Basiseigenmittel in Héhe von 9.225 TEUR, welche vollstandig der Qualitatsklasse Tier 1
zuzuordnen sind. Eigenmittelpositionen der Qualitatsklassen Tier 2 und Tier 3 wie bspw. Genussrechte und andere nach-

rangige Verbindlichkeiten kommen derzeit nicht zum Einsatz.

Die verflgbaren Basiseigenmittel sind in voller Hohe sowohl fur die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung als auch fir
die Bedeckung der Mindestkapitalanforderung anrechnungsfahig.

Die folgende Tabelle veranschaulicht den Unterschied zwischen HGB-Eigenkapital und Eigenmitteln unter Solvency II:

Uberleitung HGB/Solvency Il (in TEUR) 31.12.2019 31.12.2018
HGB-Eigenkapital 5.980 8.397
Bewertungsunterschiede Vermdgenswerte 203 -129
Bewertungsunterschiede Vt. Riickstellungen 4.638 1.848
Bewertungsunterschiede Sonstige Verbindlichkeiten —-1.596 —226
Solvency Il Eigenmittel 9.225 9.890

Die Bewertungsunterschiede werden im Einzelnen in den Abschnitten D.1, D.2 und D.3 erlautert.

Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Versicherungsunternehmen missen einen Kapitalpuffer vorhalten, um ihre Leistungen an Versicherungsnehmer auch bei Ein-
tritt sehr unwahrscheinlicher Risiken sicherstellen zu kénnen. Wesentliche aufsichtsrechtliche SollgréBe fir den erforderlichen
Kapitalpuffer ist die Solvenzkapitalanforderung (SCR). Sie wird so bestimmt, dass bei Einhaltung der Solvenzkapitalanforde-
rung (d. h. bei einer Bedeckungsquote von 100 %) die Leistungen an Versicherungsnehmer auch bei Eintritt eines extremen
Stressszenarios (200-Jahres-Ereignis) gesichert sind. Wird die Solvenzkapitalanforderung zu einem bestimmten Bewertungs-
stichtag nicht eingehalten, so bedeutet dies jedoch nicht, dass das Versicherungsunternehmen seine aktuellen und zukiinftig
erwarteten Leistungen an Versicherungsnehmer nicht erfiillen kann. Eine Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung zeigt
jedoch eine Anfilligkeit gegentiber sehr unwahrscheinlichen Stressszenarien.
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E.3
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Solvenzkapitalanforderung
Die Solvenzkapitalanforderung wird von ottonova auf Basis der Standardformel ermittelt.

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des Betrages der Solvenzkapitalanforderung fir die aufgrund des Risiko-
profils (siehe Abschnitt C) relevanten Risikomodule (vgl. hierzu die Darstellung im Meldebogen S.25.01.21 im Anhang).

SCR Zusammensetzung (in TEUR) 31.12.2019 31.12.2018 Verand. (in %)
Marktrisiko 5.160 1.742 196
Gegenparteiausfallrisiko 352 449 -22
Krankenversicherungstechnisches Risiko 1.943 591 229
Diversifikation -1.389 -632 120
Basissolvenzkapitalanforderung 6.065 2.150 182
Operationelles Risiko 232 76 205
Verlustausgleichsfahigkeit der vt. Rickstellungen -4.165 -1.515 175
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -703 -227 210
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 1.429 485 195
Mindestkapitalanforderung (MCR) 2.500 2.500 0

Die Basissolvenzkapitalanforderung wird dominiert vom Marktrisiko. Risikomindernd wirken Diversifikationseffekte zwischen
den einzelnen Risiken sowie die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen. Eine solche Verlust-
ausgleichsfahigkeit besteht darin, dass in einem Stressszenario Leistungen aus zukiinftiger Uberschussbeteiligung geringer
ausfallen und sich hierdurch die Verpflichtungen des Versicherers entsprechend reduzieren. Dies mindert die Hohe des Risikos
in einem solchen Szenario. Analog ergibt sich eine Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern (siehe Erlduterungen zu latenten
Steuerschulden in Abschnitt D.3). Eine solche Verlustausgleichsfahigkeit besteht darin, dass in einem Stressszenario zukiinf-
tige Steuerzahlungen geringer ausfallen und die Verpflichtungen reduzieren. Dies mindert die Héhe des Risikos im Stress-
szenario. Die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern wurde ab dem Jahr 2019 nicht mehr beriicksichtigt (vgl. D.3).

Dem so ermittelten SCR von 1.429 TEUR (Vorjahr: 485 TEUR) stehen anrechnungsfahige Eigenmittel von 9.225 TEUR (Vorjahr
9.890 TEUR) gegentiber. Hieraus ergibt sich eine Bedeckungsquote (Quotient aus anrechnungsfahigen Eigenmitteln und SCR)
von 646% (Vorjahr: 2.041 %; SCR-Quote). Die Verédnderung im Berichtszeitraum resultiert lberwiegend aus dem stark gestie-
genen Neugeschaft.

Mindestkapitalanforderung

Erganzend zur Solvenzkapitalanforderung stellt die Mindestkapitalanforderung (MCR) ein Mindestniveau dar, unter das die
Eigenmittel nicht absinken dirfen. Das MCR wird nach einer einfachen Formel in Abhangigkeit vom Gesché&ftsumfang (insbe-
sondere in Abhangigkeit von den Préamieneinnahmen und der Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen) berechnet
und liegt stets zwischen 25 % und 45% der Solvenzkapitalanforderung. Firr ottonova betrégt das berechnete MCR zum Stich-
tag 357 TEUR (Vorjahr: 121 TEUR). AuBBerdem gibt es einen absoluten Mindestbetrag von 2.500 TEUR, der fur die ottonova
relevant ist, da das berechnete MCR noch unter dem aufsichtsrechtlichen Minimum liegt (vgl. hierzu die Darstellung im Melde-
bogen S.28.01.01 im Anhang).

Aus der Gegeniiberstellung mit den anrechnungsféhigen Eigenmitteln von 9.225 TEUR (Vorjahr: 9.890 TEUR) ergibt sich eine
Bedeckungsquote von 369% (Vorjahr: 396 %; MCR-Quote).

Damit erfillen die Bedeckungsquoten die Anforderungen nach Solvency II, und die aktuelle Risikosituation liegt innerhalb der
Risikotragfahigkeit des Unternehmens.

Bei der Berechnung der Solvenz- und Mindestkapitalanforderung werden keine Vereinfachungen und keine unternehmens-
spezifischen Parameter gemaB § 109 Abs. 2 VAG angewendet.

Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung

In Deutschland ist die Verwendung eines durationsbasierten Submoduls Aktienrisiko nicht méglich, da Deutschland von
dieser Option keinen Gebrauch gemacht hat.
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E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen
Das Unternehmen hat die Standardformel verwendet.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Das Unternehmen hat die Mindestkapitalanforderung und Solvenzkapitalanforderung eingehalten.
E.6 Sonstige Angaben

Die Betrége der Solvenzkapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung, welche zum 31.12.2019 ermittelt wurden,
stehen unter dem Vorbehalt der Nachprifung durch die Finanzaufsicht.
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Anhang: Meldebégen

Im Folgenden sind ausschlieBlich die fur die Gesellschaft relevanten Meldebégen dargestellt.
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S.02.01.02 - Bilanz

Solvabilitat-1-Wert

Vermdégenswerte C0010
Immaterielle Vermégenswerte RO030
Latente Steueranspriiche R0O040
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen RO050
Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf R0060
Anlagen (auBer Vermdgenswerten flr indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) R0070 4.271
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0O080 452
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen RO090
Aktien R0100 360
Aktien — notiert RO110 360
Aktien — nicht notiert R0120
Anleihen R0130 3.458
Staatsanleihen RO140
Unternehmensanleihen RO150 3.458
Strukturierte Schuldtitel R0160
Besicherte Wertpapiere RO170
Organismen fir gemeinsame Anlagen R0180
Derivate RO190
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten R0200
Sonstige Anlagen R0210
Vermégenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrage R0220
Darlehen und Hypotheken R0230
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von: R0270 -46
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen R0280
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen R0290
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen RO300
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Kranken-
versicherungen auB3er Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen R0310 -46
Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 -46
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und index- RO330
gebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340
Depotforderungen R0350
Forderungen gegenlber Versicherungen und Vermittlern R0360 38
Forderungen gegentlber Riickversicherern R0370
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 32
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrage oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel R0400 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 4.990
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 2
Vermdégenswerte insgesamt RO500 9.288
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Solvabilitat-1-Wert

Verbindlichkeiten Coo010
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung RO510
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
(auBer Krankenversicherung) RO520
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0O530
Bester Schatzwert R0540
Risikomarge R0O550
Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung RO560
(nach Art der Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570
Bester Schatzwert R0580
Risikomarge R0590
X]e;id;e;u;gsizi;r:j:ireSiRc’ﬁzl:zae;I)ungen - Krankenversicherung RO610 —2 249
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schatzwert R0630 -4.028
Risikomarge R0640 1.779
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung RO650
(auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert R0670
Risikomarge R0680
Versicherungstechnische Rickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700
Bester Schatzwert R0710
Risikomarge R0720
Eventualverbindlichkeiten R0740
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 252
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760
Depotverbindlichkeiten R0770
Latente Steuerschulden RO780 1.596
Derivate RO790
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern R0820 139
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern R0O830 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 324
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 63
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 9.225
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$.05.01.02 - Préamien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéaftsbereichen

Gebuchte Pramien

Geschaftsbereich fir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft)

Krankheitskosten-  Einkommensersatz- Arbeitsunfall- Kraftfahl.'zeug- Sonstige Kraftfahrt- See-, Luftfahrt- Feuer- und Allgem.elne Kred|t.- und
. . . haftpflicht- . und Transport- andereSach- Haftpflicht- Kautions-
versicherung versicherung versicherung . versicherung . K R R
versicherung versicherung versicherungen versicherung versicherung
Coo10 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Brutto — Direkt-
versicherungsgeschéft

RO110

Brutto — in Rickdeckung
libernommenes propor-
tionales Geschaft

R0120

Brutto — in Riickdeckung
libernommenes nicht-
proportionales Geschéft

RO130 ><_ >< ><_ ><_ >< > > > >

Anteil der Ruck-
versicherer

R0140

Netto

R0200

Verdiente Pramien

Brutto — Direkt-
versicherungsgeschaft

R0210

Brutto — in Riickdeckung
ibernommenes propor-
tionales Geschaft

R0220

Brutto — in Riickdeckung
lbernommenes nicht-
proportionales Geschéft

R0230 > > > > > > > > >

Anteil der Riick-
versicherer

R0240

Netto

R0300
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Aufwendungen fiir
Versicherungsfille

Geschaftsbereich fir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft)

Krankheitskosten-  Einkommensersatz- Arbeitsunfall- Kraftfahl.'zeug- Sonstige Kraftfahrt- See-, Luftfahrt- Feuer- und Allgem.elne Kred|t.- und
) . . haftpflicht- . und Transport- andereSach- Haftpflicht- Kautions-
versicherung versicherung versicherung . versicherung . K R R
versicherung versicherung versicherungen versicherung versicherung
Coo10 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Brutto — Direkt-

versicherungsgeschaft R0310

Brutto — in Riickdeckung
lbernommenes propor-  R0320
tionales Geschaft

Brutto — in Riickdeckung
lbernommenes nicht- R0330
proportionales Geschaft

Anteil der Ruick-

. R0340
versicherer
Netto R0400
Verdnderung sonstiger
versicherungstechni-
scher Riickstellungen
Brutto — Direkt- RO410

versicherungsgeschaft

Brutto — in Rickdeckung
libernommenes propor-  R0420
tionales Geschéft

Brutto — in Rickdeckung
libernommenes nicht- R0430
proportionales Geschéft

Anteil der Riick-

. R0440
versicherer
Netto R0O500
Angefallene RO550

Aufwendungen

Sonstige Aufwendungen R1200

Gesamtaufwendungen R1300
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Gebuchte Pramien

Geschéftsbereich fir: Nichtlebensversicherungs- und Riick-
versicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft)

Geschaftsbereich fur:
in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschaft

Gesamt
Rechtsschutz- Beistand . Ver.schledene Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Sach
versicherung finanzielle Verluste Transport
co100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Brutto — Direkt-

versicherungsgeschaft RO110
Brutto — in Riickdeckung
lbernommenes propor-  R0120
tionales Geschéft

Brutto — in Riickdeckung
libernommenes nicht- RO130
proportionales Geschaft

Ante‘nl der Ruck- RO140
versicherer

Netto R0200
Verdiente Pramien

Brut'to - Direkt- ) R0210
versicherungsgeschaft

Brutto — in Rickdeckung
lbernommenes propor-  R0220
tionales Geschéft

Brutto — in Ruckdeckung
libernommenes nicht- R0230
proportionales Geschaft

Ante.nl der Ruck- R0240
versicherer

Netto R0O300
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Aufwendungen fiir
Versicherungsfille

Geschéftsbereich fir: Nichtlebensversicherungs- und Riick-
versicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft)

Geschaftsbereich fur:
in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschaft

Gesamt
Rech.tsschutz- Beistand . Ver.schledene Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Sach
versicherung finanzielle Verluste Transport
co100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Brutto — Direkt-
versicherungsgeschaft

R0310

Brutto — in Riickdeckung
libernommenes propor-
tionales Geschaft

R0320

Brutto — in Riickdeckung
libernommenes nicht-
proportionales Geschaft

R0O330

Anteil der Riick-
versicherer

R0340

Netto

R0400

Veranderung sonstiger
versicherungstechni-
scher Riickstellungen

Brutto — Direkt-
versicherungsgeschaft

R0410

Brutto — in Rickdeckung
libernommenes propor-
tionales Geschaft

R0420

Brutto — in Riickdeckung
libernommenes nicht-
proportionales Geschéft

R0430

Anteil der Riick-
versicherer

R0440

Netto

R0500

Angefallene
Aufwendungen

R0O550

Sonstige Aufwendungen R1200

Gesamtaufwendungen

R1300
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ANHANG: MELDEBOGEN

Lebensriickversicherungs-

Geschéftsbereich fir: Lebensversicherungsverpflichtungen . Gesamt
verpflichtunge
. Renten aus Nichtlebensversicherungsver-
Versicherung  Index- und . . . . . .
e Sonstige Renten aus Nichtlebensversicherungs ~ trdgen und im Zusammenhang mit anderen  Kranken- Lebens-
Kranken- mit Uber- fonds- . A . . . . . . .
. Lebensver- vertragen und im Zusammenhang mit Versicherungsverpflichtungen riickversiche-  riickversiche-
versicherung schuss- gebundene K . . . N
" . sicherung Krankenversicherungsverpflichtungen (mit Ausnahme von Krankenversicherungs- rung rung
beteiligung  Versicherung .
verpflichtungen)
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Gebuchte Pramien
Brutto R1410 3.511 3.511
Ante‘nl der Rick- R1420 25 25
versicherer
Netto R1500 3.486 3.486
Verdiente Prémien
Brutto R1510 3.5M 3.51
Ante.|| der Riick- R1520 25 25
versicherer
Netto R1600 3.486 3.486
Aufwendungen fiir
Versicherungsfille
Brutto R1610 1.004 1.004
Ant?|| der Riick- R1620 0 0
versicherer
Netto R1700 1.004 1.004
Veranderung sonstiger
versicherungstechni-
scher Riickstellungen
Brutto — Direktes Ge-
schaft und Ubernomme-  R1710 1.563 1.563
ne Rickversicherung
Ant?|l der Rick- R1720 0 0
versicherer
Netto R1800 1.563 1.563
Angefall

ngefallene R1900 3.516 3.516
Aufwendungen
Sonstige Aufwendungen R2500 B - - B B - - B 67
Gesamtaufwendungen  R2600 3.583
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ANHANG: MELDEBOGEN

$.12.01.02 - Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art
der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Index- und fondsgebundene Versicherung

Sonstige Lebensversicherung

Renten aus Nichtlebensver-

Gesamt

Versiche- sicherungsvertragen und im In Riickdeck Leb ich
rung mit Vertrdge  Vertrage mit Vertrage  Vertrdge mit  Zusammenhang mit anderen n vckdeckung (Lebensversic ertfng
Uberschuss- ohne Op- Optionen ohne Op- Optionen  Versicherungsverpflichtungen ubernomr?enes auBer K.rankenverSIChe-
" ; : . Geschaft rung, einschl. fondsge-
beteiligung tionen und oder tionen und oder (mit Ausnahme von Kranken- N
. . . . ) . bundenes Geschift)
Garantien Garantien Garantien Garantien  versicherungsverpflichtungen)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 Co080 C0090 Co100 C0150
Versicherungstechnische Riickstel-
lungen als Ganzes berechnet
Gesamthohe der einforderbaren AN / AN /
Betrége aus Riickversicherungs- \\ // \\ //
vertradgen/gegeniber Zweckgesell- N\ / AN /
X . . N\ / N\ /
schaften und Finanzriickversiche- NS NS
rungen nach der Anpassung fir >< ><
erwartete Verluste aufgrund von RN RN
. .. . . / N\ / AN
Gegenparteiausfallen bei versiche- / . / .
rungstechnischen Riickstellungen // \\ // \\
als Ganzes berechnet S/ AN S/ .

Versicherungstechnische Riick-
stellungen berechnet als Summe
aus bestem Schatzwert und
Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schatzwert (brutto)

Gesamthohe der einforderbaren
Betrage aus Rickversicherungs-
vertragen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversiche-
rungen nach der Anpassung fur
erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert abzuglich der
einforderbaren Betrége aus Rick-
versicherungsvertragen/gegentiber
Zweckgesellschaften und Finanz-
riickversicherungen — gesamt
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ANHANG: MELDEBOGEN

Index- und fondsgebundene Versicherung

Sonstige Lebensversicherung

Renten aus Nichtlebensver-

Gesamt

Versiche- sicherungsvertragen und im In Riickdeck Leb ich
rung mit Vertrage Vertrage mit Vertrage Vertrdge mit Zusammenhang mit anderen “nb uckaeckung (Be eKnsveI:su: enfn:
Uberschuss- ohne Op- Optionen ohne Op- Optionen  Versicherungsverpflichtungen ! eér;osr:hr;\;nes a,-:ner eiLasr:;thf\:)er::sc :'
beteiligung tionen und oder tionen und oder (mit Ausnahme von Kranken- b g’d G h"fg
Garantien Garantien Garantien Garantien versicherungsverpflichtungen) undenes Geschaft)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Cco100 C0150
Risikomarge R0100
Betrag bei Anwendung der h \ / N /
UbergangsmaBnahme bei \ N\ . / N\ . /
versicherungstechnischen /N AN N\
Riickstellungen . / N </ AN

Versicherungstechnische Riick-

stellungen als Ganzes berechnet RO110
Bester Schatzwert R0120
Risikomarge RO130
Versicherungstechnische R0200

Riickstellungen — gesamt
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ANHANG: MELDEBOGEN

Krankenversicherung (Direktversicherungsgeschéft)

Vertrdge ohne Optionen

C0160

und Garantien
C0170

Vertrage mit Optionen
oder Garantien

C0180

Renten aus Nichtlebensver- . .
Krankenrickversicherung

(in Ruckdeckung
libernommenes Geschaft)

sicherungsvertragen und im
Zusammenhang mit Kranken-
versicherungsverpflichtungen

C0190 C0200

Gesamt

(Krankenversicherung nach
Art der Lebensversicherung)

C0210

Versicherungstechnische Riick-

RO0O10
stellungen als Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren
Betrége aus Riickversicherungs-
vertrdgen/gegeniber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversiche-
rungen nach der Anpassung fur R0020
erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen bei versiche-
rungstechnischen Riickstellungen

als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riick-
stellungen berechnet als Summe
aus bestem Schatzwert und
Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0O030

-4.028

-4.028

Gesamthohe der einforderbaren
Betrage aus Riickversicherungs-
vertragen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversiche-
rungen nach der Anpassung fir
erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen

R0080

-46

-46

Bester Schatzwert abziiglich der
einforderbaren Betrage aus Ruck-
versicherungsvertréagen/gegeniiber R0090
Zweckgesellschaften und Finanz-
ruckversicherungen — gesamt

-3.982

-3.982
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ANHANG: MELDEBOGEN

Krankenversicherung (Direktversicherungsgeschaft)

Vertrdge ohne Optionen
und Garantien

Vertrége mit Optionen
oder Garantien

Renten aus Nichtlebensver-
sicherungsvertragen und im
Zusammenhang mit Kranken-
versicherungsverpflichtungen

Krankenrickversicherung
(in Ruckdeckung
lbernommenes Geschéft)

Gesamt
(Krankenversicherung nach
Art der Lebensversicherung)

C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

Risikomarge RO100 1.779 1.779
Betrag bei Anwendung der
UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen
Riickstellungen
Versicherungstechnische Riick- ROT10
stellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert RO120
Risikomarge R0130
Versich hnisch

ersicherungstechnische R0200 2249 —2.249

Riickstellungen — gesamt
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ANHANG: MELDEBOGEN

$.23.01.01 - Eigenmittel

Tier 1 - Tier 1 - ) X
Gesamt nicht gebunden gebunden Tier2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) RO010 2.750 2.750 0
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio RO030 0 0 0
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei

. . e . a1 R0040
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit RO050
Uberschussfonds R0070
Vorzugsaktien RO090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Ausgleichsriicklage R0130 6.475 6.475
Nachrangige Verbindlichkeiten RO140
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 0 0
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehérde RO180
als Basiseigenmittel genehmigt wurden
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen
und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-1l-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen R0220
und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-Il-Eigenmittel nicht erfillen
Abziige - - - - -
Abzug fur Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 9.225 9.225 0 0
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ANHANG: MELDEBOGEN

Tier 1 -

Tier 1 -

Gesamt nicht gebunden gebunden Tier2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Erganzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann RO300

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei

Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt R0310

und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0320

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen R0330

und zu begleichen

Kreditbriefe und Garantien gemaB Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG RO350

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung geméaB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 R0360

der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche geméaB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 RO370

der Richtlinie 2009/138/EG

Sonstige erganzende Eigenmittel R0390

Ergénzende Eigenmittel gesamt R0400

Zur Verfligung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel

Gesamtbetrag der zur Erfullung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel RO500 9.225 9.225 0 0

Gesamtbetrag der zur Erfillung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0510 9.225 9.225 0

Gesamtbetrag der zur Erfillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 9.225 9.225 0 0 0

Gesamtbetrag der zur Erfullung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel RO550 9.225 9.225 0 0

SCR RO580 1.429

MCR R0600 2.500

Verhiltnis von anrechnungsfshigen Eigenmitteln zur SCR R0620 6,46

Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR R0640 3,6899
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Ausgleichsriicklage

C0060

Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten RO700
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) RO710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte R0720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile RO730
Anpassung fur gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbanden R0740
Ausgleichsriicklage RO760
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung RO770
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung R0O780
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) RO790
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ANHANG: MELDEBOGEN

$.25.01.21 - Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Brutto-Solvenzkapitalanforderung UspP Vereinfachungen
Co0110 C0090 Co0120

Marktrisiko R0010 5.160
Gegenparteiausfallrisiko R0020 352
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 1.943
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko RO050
Diversifikation R0060 -1.389
Risiko immaterieller Vermégenswerte R0070
Basissolvenzkapitalanforderung R0O100 6.065
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung Co100
Operationelles Risiko RO130 232
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen RO140 -4.165
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO150 -703
Kapitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 1.429
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforderung R0220 1.429
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fir den tbrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Sonderverbande R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung RO440

fur Sonderverbande nach Artikel 304

BERICHT UBER SOLVABILITAT UND FINANZLAGE 2019 - OTTONOVA KRANKENVERSICHERUNG AG

48



ANHANG: MELDEBOGEN

Anndherung an den Steuersatz

Ja/ Nein

C0109

Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes R0590 Approach based on average tax rate
VAF LS
Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern C0130
VAF LS R0640 -703
VAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuern R0650 -703
VAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukiinftigen
zu versteuernden wirtschaftlichen Gewinn R0660
VAF LS gerechtfertigt durch Ricktrag, laufendes Jahr R0670
VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, zukinftige Jahre R0680
Maximum VAF LS R0690 1.596
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ANHANG: MELDEBOGEN

$.28.01.01 - Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder

nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCRNL-Ergebnis

Bester Schatzwert

(nach Abzug der Riickversicherung/ Gebuchte Pramien
Zweckgesellschaft) (nach Abzug der Ruickversicherung)
und versicherungstechnische Riick- in den letzten zwdlf Monaten

stellungen als Ganzes berechnet

C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung R0O030
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Rickversicherung R0O050
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0060
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung RO070
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung R0080
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Rickversicherung R0090
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Rickversicherung RO100
Rechtsschutzversicherung und proportionale Rickversicherung RO110
Beistand und proportionale Rickversicherung RO120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riickversicherung RO130
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung RO150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportrickversicherung RO160
Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170
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Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen C0040
MCRL-Ergebnis R0200 -733
Bester Schatzwert
(nach Abzug der Riickversicherung/ Gesamtes Risikokapital
Zweckgesellschaft) (nach Abzug der Riickversicherung/
und versicherungstechnische Riickstel- Zweckgesellschaft)
lungen als Ganzes berechnet
C0050 C0060

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen R0210 0
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - kiinftige Uberschussbeteiligungen R0220 14.093
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(rlick)- und Kranken(riick)versicherungen R0240 0
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 0
Berechnung der Gesamt-MCR

C0070
Lineare MCR R0O300 -733
SCR R0O310 1.429
MCR-Obergrenze R0320 643
MCR-Untergrenze R0330 357
Kombinierte MCR R0340 357
Absolute Untergrenze der MCR R0350 2.500

C0070
Mindestkapitalanforderung R0400 2.500
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